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Invesco launches European real estate
debt fund

Invesco Real Estate has launched its first European real estate debt fund with a plan to raise an
initial €1bn.

The manager said the open-ended Invesco Commercial Mortgage Income — Europe FCP RAIF
(CMI Europe) fund, which is primarily backed by insurance capital, has already completed its first
deal.

CMI Europe has provided a senior loan facility to finance a pipeline of six French and three
Spanish logistics facilities.

Andrew Gordon, managing director in charge of fund management at Invesco Real Estate, said
the fund aims to invest in opportunities offering the best possible risk-adjusted returns available
to a pan-European real estate debt vehicle.

“As a commercial actor and a relationship-based lender, this means lending across core real
estate sectors such as residential, office and logistics, as well as alternatives such as self-storage,
student accommodation, data centres and life sciences,” Gordon said, adding that the fund
prioritises lending on sustainable assets.

Andy Rofe, managing director and head of Europe at Invesco Real Estate, said: “The launch of our
first European debt fund underscores the maturity of the sector with the introduction of a pan-
European, diversified open-end vehicle.

“The targeted returns for CMI Europe aim to offer a significant return premium over corporate
bonds yet with a similar risk profile and stable cashflows which we believe will be able to provide
high quality and predictable quarterly income streams for institutional investors.”
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Invesco launches first European real
estate credit fund

7 Jun 2022 | by Stuart Clelland

In addition to the first senior loan, the fund has committed €150m in the UK and
Europe
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. What Invesco Real Estate has launched its first European real estate
credit fund

« Why The fund primarily originates loans backed by sustainable real
estate with top-tier ESG profiles

. What next A senior credit facility to finance a pipeline of six French
and three Spanish logistics properties has already been closed

Invesco has launched its first European real estate credit fund with an initial
target size of €1bn.
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The fund primarily originates loans backed by sustainable real estate with top-
tier ESG profiles and has already closed its first transaction: a senior credit
facility to finance a pipeline of six French and three Spanish logistics
properties, all prelet to one of the world’s largest online retailers. The fund aims
to provide institutional investors with stable and high regular income and
attractive risk-adjusted returns by lending secured by high quality real estate in
the UK and Europe.

The quality of properties, business plans and borrowers is analysed by the
team. Factors include energy performance certificates, green building
certifications, use of renewable energy and ESG guidelines for tenants. For the
first loan awarded by the strategy, the properties serving as collateral are
expected to achieve BREEAM Very Good certification and include photovoltaic
installations, as well as reuse of rainwater for green spaces and charging
stations for electric vehicles.

In addition to the first senior loan, the fund has committed €150m in the UK and
Europe and is expected to provide significant further capital by the end of 2022.

Andrew Gordon, managing director — fund management at Invesco Real
Estate, said: “The aim of the fund is to invest in projects that offer the best
possible risk-adjusted returns available for a pan-European real estate debt
vehicle. To achieve this goal, the fund invests in debt financing for prime
properties in various sectors such as residential, offices and logistics, as well
as alternative market segments such as self-storage, student housing, data
centres and life science facilities.”

This publication is intended for use by Lisa Nell at Invesco Real Estate
It may not be copied or disseminated to others without written permission.
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Invesco opts for open-end structure with debut European credit fund | Real Estate Capital Europe

ADVERTISEMENT

Invesco opts for open-end structure with debut
European credit fund

The US manager, which entered the European real estate debt space in 2020, is aiming to bring a
long-term source of capital to the market.

By Lucy Scott - 2 hours ago

Invesco Real Estate has launched its first property debt fund in Europe since
acquiring the real estate financing business of Swiss asset manager GAM in 2020,
with an open-end vehicle for which it is targeting an initial €1 billion of capital.

The US-based firm has already committed to €150 million of loans from the fund
- Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe) -
which includes financing a pipeline of six French and three Spanish logistics
facilities that are pre-let to one of the world’s largest online retailers.

Invesco opted for the open-end structure - a relatively unusual structure in
Europe for a real estate debt fund - in a bid to meet demand from institutional
investors seeking to place their capital for an extended length of time, as
opposed to a closed-end vehicle, where the money is returned relatively quickly.

The open-end structure also appeals to borrowers because it allows the lender to
provide loans during each part of a given asset’s lifecycle, said Andrew Gordon,
head of European real estate debt at Invesco Real Estate: “We can become
relationship lenders to sponsors and continue that relationship over an
extended period of time.”

Investors in the fund will only be able to redeem their investment if capital is
available to meet the request, and Invesco cannot be forced to sell loans in order
to meet any redemption request.

Invesco aims to raise €1 billion for CMI Europe by the second half of 2023 and
expects to deploy significant further capital in the coming months. It will issue
loans of several types - stretch senior, whole loans, junior loans and
development finance - in lot sizes of between €25 million to €150 million and
typically on a floating rate basis. Invesco did not not comment on target returns
but Gordon said it would aim to offer “significant return premium” over
equivalent corporate bonds.

Invesco Real Estate - which has $94.7 billion of global real estate assets under
management - is seeking to issue loans against assets where rents can keep pace
with inflation. Sectors such as self-storage are appealing, said Gordon, due to
shorter leases and diversity of tenant base. But it is also prioritising lending
against sustainable assets with prime ESG profiles.

“We are not making green loans, but ESG considerations are a significant part of
the underwriting process; they are front and centre. We will incentivise
borrowers to do the right thing through loan terms and we will pick borrowers
that want to do the right thing to maximise the value - and resilience - of their
assets,” said Gordon.

At the time of its acquisition of GAM’s real estate debt business, in October 2020,
the European debt portfolio it acquired was mainly UK-focused, with $300
million of real estate debt assets held in a separate account and two active funds.

But Invesco has long intended to expand its debt capabilities and offerings in
Europe, where the company has an established presence in the equity market
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with a $15 billion property portfolio. Fundraising began in September 2021.
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Invesco Launches Europe First Real Estate Debt Fund

Vehicle Has Initial €1 Billion Fundraising Target And Is a Rare Open-Ended Structure

Invesco Real Estate, the €82.7 billion global real estate investment business of Invesco, has
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Invesco launches €1bn European debt fund

By David Parsley | Tue 7 June 2022
Invesco Real Estate launches its first European debt fund with initial €1bn fundraise

target.

Invesco Real Estate has launched its first real estate debt fund in Europe from which it is seeking to
raise €1bn (E860m).
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Invesco Real Estate launches European debt fund

With an initial €1bn fundraising target



4. Invesco

Invesco RE launches first European debt fund with
initial €1bn target

Global real estate investor Invesco Real Estate has launched
its first real estate debt fund in Europe.

Wiould ywou like to read more? Log in first {top right of the screen) or take a trial.
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Invesco targets €1bn for its first
European real estate debt fund

Unlike most private debt funds, the strategy will be open-ended to provide greater
liquidity to investors.
Asset management group Invesco's real estate arm has
launched its first private debt fund in Europe, aiming to raise
€1bn in capital.

The Invesco Commercial Mortgage Income - Europe fund is
an open-ended strategy domiciled in Luxembourg and will
aim to lend to real estate assets with prime environmental,
social and governance profiles.

Redemption requests will be met when the strategy has fund
available, for example through loan repayments.

A spokesperson said that ‘this offers a level of liguidity to our
investors without putting pressure on the fund to realise any

of its investments’.

The fund has already completed its first transaction, providing
a senior loan facility to finance a pipeline of six French and
three Spanish logistics facilities, which are pre-let to an online
retailer. With a focus on embedding ESG criteria into the
credit analysis, the fund will analyse factors ranging from
green building certification to renewable energy usage.

‘Our new fund prioritises lending on sustainable assets.
Borrowers' business plans will need to demonstrate a focus
on sustainability while development loans, for instance, will
focus on assets that meet best-in-class principles. Our
investor base is rapidly refocusing on investments with
fundamental ESG qualities,” said Andrew Gordon, managing
director, fund management, at Invesco Real Estate.
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Invesco Real Estate has $92bn in assets under management
and has provided 173 loans totalling $12.1bn. In Europe, the
group runs $15bn across 178 assets. Including the fund’s first
investment, Invesco Real Estate has now committed to
€150m of loans across the UK and Europe.

Andy Rofe, managing director, head of Europe, commented:
‘The targeted returns for CMI Europe aim to offer a significant
return premium over corporate bonds yet with a similar risk
profile and stable cashflows which we believe will be able to
provide high quality and predictable quarterly income
streams for institutional investors.”

He added: ‘Real estate debt has traditionally been a UK-
focused asset class but with the retrenchment of banks post-
GFC, a European approach has become very attractive. With
a focus on high quality properties, we are looking to invest in
all types of loans, including stretched senior, whole, junior

and development finance.
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INVESCO LAUNCHES ITS FIRST REAL ESTATE DEBT FUND IN EUROPE -

06/07/2022 AT 10:03

(AOF) - Invesco Real Estate, Invesco's global real estate investment company, today announces the launch of its first real estate debt
fund in Europe. The Invesco Commercial Mortgage Income Fund - Europe FCP RAIF (CMI Europe) is an open-ended fund, domiciled in
Luxembourg, with an initial fundraising target of €1 billion. “It is mainly backed by insurance assets, which demonstrates the

attractiveness of the strategy for insurers under Solvency II, explains the asset manager.

The fund, which will primarily invest in sustainable assets with a good ESG profile, has already completed its first transaction: a €50
million senior loan to finance a series of six French and three Spanish logistics facilities, all pre-leased to one of the distributors. largest

e-commerce in the world.

In addition to the initial €50m senior loan, the fund also has a committed deal portfolio of €150m in France, Spain and the UK.

The fund aims to provide institutional investors with a stable, high-yielding income stream coupled with attractive risk-adjusted returns

by providing loans secured by high-guality UK and European real estate.

ESG criteria are integrated into the credit analysis, due diligence and fund selection process, and the team reviews asset quality,

development plans and borrower profiles.
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Invesco Real Estate launches its first European debt fund

Invesco Real Estate has launched its first real estate debt fund in Europe. The Invesco Commercial Mortgage Income —
Europe FCP RAIF (CMI Europe) is a Luxembourg-domiciled, open-ended fund with a €1 billion initial fundraising target. It is
primarily backed by insurance capital demonstrating the strategy’s attractiveness for insurance firms'..
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Invesco launches €1bn
sustainability-focused fund

Invesco Real Estate has launched its first real estate debt fund in

Europe. The Invesco Commercial Mortgage Income — Europe FCP RAIF
(CMI Europe) is a Luxembourg-domiciled, open-ended fund with a €1bn
(£850m) initial fundraising target. It is primarily backed by insurance capital.
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Invesco launches its first €1bn European
debt fund

Invesco HReal Estate has launched its first real estate debt fund in  Ewrope.
The Invesco Commercial Mortgage Income — Europe FCP RAIF (CMI Eurcpe) is a Luxernmbourg-
domiciled, open-ended fund with a €1bn initizl fundraising target. It is primarily backed by
insurance capital demonstrating the strategy’s atiractiveness for insurance firms' Solvency 11
requirements. The fund, which will priontise lending on sustainable assets with prime ESG
profiles, has already completed its inavgural transaction: 3 semior loan facility to fnance a
pipeline of six French and three Spanish logistics facilibes, all pre-let to one of the world's
largest online retaiers.

Unusual in the Eurcpean private debt fund market, the open-ended approach marks an
evolution in the asset class in Europe by providing greater liquidity for investors. The fund ams
to offer institutional investors @ stable, high-yielding income stream and sttractive risk-adjusted
returns through originating koans collateralised with high-guality real estate across the UK and
Eurcpe.

EEG criteria are embedded inte the fund's credit analysis, due diligence and approval process,
with the tearn analysing the guality of the assets, business plans and bormowers. Factors include
EFC ratings, green building certification. renewakbde energy usage, and tenant ESG policies. For
the strategy's first lzan, the assets are expected io achieve BREAAN Very Good certfication
and include photovoltsic panels, the reuse of rainwater for green spaces, and electric wehicle
charging stations.

Including this loan, the firm has now committed to €150m of loans across the UK and Europs
and expect to commit significant further capital prior to the end of 2022, Invesco Real Estate’s
180 on-the-ground investment professionals across its multiple office locatons in Europe, as
well as its network of kocal relationships, will provide its debt team with access to the best credit
opportunities in local markets.

Andrew Gorden, Managing Director — Fund Management at Invesce Real Estate said: "The aim
of the fund is fo invest in opporfunities offering the besf possible msk-sdjusfed retums avaiable
to @ pan-Ewropean real estate debt vehicle. As 8 commerzial acfor and 5 relationshig-based
lender this means lending scross cors resl esfate secfors such s5 residentizl office and
logistics, as well a5 affemafives such as seif-storage. sfudent accommodation, data centres and
life sciences. imporfantly, our new fund prortises lending on swsfainsble sssels. Borrowers”
business plans will need fo demonsirsfe a focus on swstamability whie development loans, for
instznce, will focus on assefs that mest besf-in-clsss prncipfes. Qur investor base is rspidly
refocusing on invesiments with fundamentsl EZG qualties.”

Andy Rofe, Managing Director — Head of Evrope at Invesco Real Estate, said: "The launch of
our first Europesn debt fund underscorss the matunty of the sector with the introdwetion of =
pan-European, diversified open-end vehicle. The targeted retums for CUI Europe sim to offera
significant return premium over corporste bonds yef with 8 simisr risk profi'e and sfable
cashilows which we believe will be able to provide high guslify and predicfable guarterly income
streams for insfitutional investors. Real esfate debf has freditionally been s U-focused ssset
class but with the retrenchmenf of banks post-GFC, 3 Europesn approach has become very
altractive. With a focus on high-gually properfies, we are looking fo invest in all fypes of loans,
including sfrefohed senior, whole, junior and development finance. When we've identified the
right asset. the right sponsor and the righf business plan, we will invest in whichever parf of the
debf sfack that we belbeve provides the besf balance of nsk and retum for investors.”
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Invesco targets €1bn for first
European real estate debt fund

Invesco Real Estate has launched its first real estate debt fund,
Invesco Commercial Mortgage Income — Europe FCP RAIF (CMI Europe), in
Europe with a €1bn initial fundraising target.

The fund, which will prioritise lending on sustainable assets with prime ESG
profiles, has alreadv completed its inaugural transaction: a senior loan facility
to finance a pipeline of six French and three Spanish logistics facilities, all
pre-let to one of the world’s largest online retailers.

Invesco said ESG criteria are embedded into the fund’s credit analysis,
due diligence and approval process, with the team analysing the quality of the
assets, business plans and borrowers.

Factors include EPC ratings, green building certification, renewable energy
usage, and tenant ESG policies. For the strategy’s first loan, the assets are
expected to achieve BREAAM Very Good certification and include photovoltaic
panels, the reuse of rainwater for green spaces, and electric vehicle charging
stations.

Including this loan, the firm has now committed to €150m of loans across the
UK and Europe and expect to commit significant further capital prior to the
end of 2022,

Invesco Real Estate’s 180 on-the-ground investment professionals across its
multiple office locations in Europe, as well as its network of local
relationships, will provide its debt team with access to the best credit
opportunities in local markets.
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Andrew Gordon, Managing Director — Fund Management at Invesco Real
Estate said: “The aim of the fund is to invest in opportunities offering the best
possible risk-adjusted refurns available to a pan-European real estate debt
vehicle. As a commercial actor and a relationship-based lender, this means
lending across core real estate sectors such as residential, office and logistics,
as well as alternatives such as self-storage, student accommodation, data
centres and life sciences. Importantly, our new fund prioritises lending on
sustainable assets. Borrowers® business plans will need to demonstrate a focus
on sustainability while development loans, for instance, will focus on assets
that meet best-in-class principles. Our investor base is rapidly refocusing on
investments with fundamental ESG qualities.”

Andy Rofe, Managing Director - Head of Europe at Invesco Real Estate,

said: "The launch of our first European debt fund underscores the maturity of
the sector with the introduction of a pan-European, diversified open-end
vehicle. The targeted returns for CMI Europe aim to offer a significant return
premium over corporate bonds vet with a similar risk profile and stable
cashflows which we believe will be able to provide high quality and predictable
quarterly income streams for institutional investors. Real estate debt has
traditionally been a UK-focused asset class but with the retrenchment of
banks post-GFC, a European approach has become very attractive. With a
focus on high-quality properties, we are looking to invest in all types of loans,
including stretched senior, whole, junior and development finance. When
we've identified the right asset, the right sponsor and the right business plan,
we will invest in whichever part of the debt stack that we believe provides the
best balance of risk and return for investors.”
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“Invesco launches maiden European real
estate debt fund”
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European Real Estate Debt Fund
Launched by Invesco to Include Self-
Storage Lending

Invesco Real Estate, a global real estate investment
manager, has launched its first European debt fund
for lending across commercial sectors including self-
storage. The Invesco Commercial Mortgage Income -
Europe FCP RAIF [CMI Europe) plans to raise an initial

€1 billion, according to the source.

“As a commercial actor and a relationship-based

lender, this means lending across core real estate

sectors such as residential, office and logistics, as well as alternatives such as self-storage, student
accommodation, data centers and life sciences,” said Andrew Gordon, managing director. The fund

will pricritize lending on sustainable assets, he added.

CMI Europe is supported primarily through insurance capital. In its first deal, it provided financing
for nine logistics facilities in France and Spain. The fund plans to invest in prospects with the best

risk-adjusted returns, the source reported.

“The launch of our first Eurcpean debt fund underscores the maturity of the sector with the
introduction of a pan-European, diversified, open-end vehicle,” said Andy Rofe, managing director
and head of Europe at Invesco Real Estate. "The targeted returns for CMI Europe aim to offer a
significant return premium over corporate bonds, yet with a similar risk profile and stable cashflows
which we believe will be able to provide high guality and predictable quarterly income streams for

institutional investors.”

Invesco invests in direct property and publicly traded real asset securities. It has $79.8 billion in

assets under managememnt.
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Invesco Real Estate launches its
first European debt fund with
initial €1b fundraise target

nvesco Real Estate has launched its first real estate debt fund in Europe.
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Invesco Real Estate has launched its first European real estate debt fund with a plan to raise an initial £1bn.

The manager said the open-ended Invesco Commercial Mortgage Income — Europe FCP RAIF (CMI Europe) fund,
which is primarily backed by insurance capital, has already completed its first deal.

CMI Europe has provided a senior loan facility to finance a pipeline of six French and three Spanish logistics facilities.

Andrew Gordon, managing director in charge of fund management at Invesco Real Estate, said the fund aims to
invest in opportunities offering the best possible risk-adjusted returns available to a pan-European real estate debt
vehicle.

“As a commercial actor and a relationship-based lender, this means lending across core real estate sectors such as
residential, office and logistics, as well as alternatives such as self-storage, student accommaodation, data centres and
life sciences,” Gordon said, adding that the fund prioritises lending on sustainable assets.

Andy Rofe, managing director and head of Europe at Invesco Real Estate, said: "The launch of our first European debt
fund underscores the maturity of the sector with the introduction of a pan-European, diversified open-end vehicle.

“The targeted returns for CMI Europe aim ta offer a significant return premium over corporate bonds yet with a similar
risk profile and stable cashflows which we believe will be able to provide high quality and predictable quarterly
income streams for institutional investors.”
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Invesco launches first European
private debt fund

Invesce is aiming to raise more than €1bn in capital through its first private debt fund in
Europe.

The Invesco Commercial Mortgage Income (CMI) Europe fund is an open-ended strategy
domiciled in Luxembourg that aims to lend to real estate assets with prime environmental,
social, and governance profiles.

The fund has completed its first transaction, proving a lean facility for six French and three
Spanish logistics facilities, which are pre-let to an online retailer. A statement from Invesco
said that it aims to invest in opportunities offering the best possible risk-adjusted returns
available to a pan-European real estate debt vehicle.

Andy Rofe, managing director, head of Europe at Invesco, said: “The targeted returns for CMI
Europe aim to offer a significant return premium over corporate bonds vet with a similar risk
profile and stable cashflows which we believe will be able to provide high quality and
predictable quarterly income streams for institutional investors.”

He added: “Real estate debt has traditionally been a UK-focused asset class but with the
retrenchment of banks post-GFC, a European approach has become very attractive, With a
focus on high quality properties, we are looking to invest in all types of loans, including
stretched senior, whole, junior, and development finance.”

Other claims made by Invesco centre around the fund’s ESG credentials. It said that ESG
criteria are embedded into the fund's credit analysis, due diligence, and approval process, with
the teamn analysing the quality of the assets, business plans, and borrowers. Factors include
EPC ratings, green building certification, renewable energy usage, and tenant ESG policies.

For the strategy’s first loan, the assets are expected to achieve BREAAM Very Good certification
and include photovoltaic panels, the reuse of rainwater for green spaces, and electric vehicle
charging statiens.

The firm said it has also committed to €150m of loans across the UK and Europe and expect to
commit significant further capital prior to the end of 2022,
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What's New In Investments, Funds?
- M&G, Invesco

The latest news on investment offerings, financial products and
other services relevant to wealth advisors and their clients.

M&G
MEG i Launching an MEG Sustainable Global Corgarate Bond Fund, 1o eopand it range of suslainable

investment funds.

Thie fumd will irm to drive positive emvironmental and social outcomes through a dedicated allocation to
ESG-thermed bands, the linm said. This includes investments in green bonds, sodial bonds, sustainabillity
bands or sustainability lnked bonds.

It also aims o provide a higher total return than the Bloomberg M5 Global Corporate ESG BB+
Sustainable SR Bond Index awer any five-year period, whilst applying ESG and sustainability criteria, the
firm added.

The strategy is designed to maximize sustainability suteomes within the contest of a global investment
grade bond universe. Ben Lord, manager of global corporate credit and inflation-linked portfolios, is the
ranager of the strategy, with Mario Eisenegger, a manager spedialising in ESG and sustainability,

depulising.

Launching or evolving invesimenl siralegies to deliver more sustainable oulcomes & a key part of MEG
ple’s sustainability plams, which includes achigving net 2ere carbon emssions across ils nvestmeant
portiolio by 2050 at the |atest, the firm stressed.

“The lawnch of this strategy is & natural evolution of our range, given our long history and experience in
public fixed mcome investing,” Jim Leaviss, CI0, Public Fixed Income, said. "Through collaboration with
MEGS sustainabillily spedialits and our in-house global oredit bzams, this strategy is designed o achiave
favaurable ESG and sustainability outcomes whilst seeking to deliver altractive investment returns,” he

explaimed.

“Identifying attractively priced ESG-hemead bonds or companies that acl a3 enablers o solution providers
helping to address some of the biggest sustainability challenges we face on our planet is a key focus of the
frand” Lowd addesd.

MEG Irnvesiments s part of MEG ple, 3 savings and investrment business. MEG ple, an independent
comgany listed on the London Stock Exchange, has over EITD billion {3464 billion| of assats under
management as at 30 June 2021, with customers in the UK, Europe, the Americas and Asia, including

individual savers and investors, life insurance policy holders and pension schams members.
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Inwvesco Real Estate, the €82.7 billion (5885 billion] global real estate irvestment business of Mew Yark-
listed Irvesco, has launched its first property debt fund in Europe.

The entity is called the Invesco Commercial Momgage Income - Euroge FCP RAIF {CMI Europe). Itis a
Luzembourg-domiciled, open-ended fund with a €1 billion initial fundraising target. Itis primarily backed
by insurance capital demonstrating the strategy's attractiveness for insurance finms’ Solbvency 11
reguirerments.

Thie fund, which will prigritise lending on sustainable assets with prime E5G profiles, has already
comgleted its inaugural ransaction: 2 senior loan facility to inance a pipeline of six French and three
Spanish logistics facilities, 2l pre-let to one of the worlds langest online retailers, Invesco Real Estate said
in & statement.

The fund aims to offer institutional investors a stable, high yielding income stream and sttractive risk-
adjusted returms throug h arginating beans collateralised with high quality real estate across the UK and
Europs, the firm said.

ESG [ervironmental, secial and governance| criteria are embedded into the fund’s credit analysis, dus
diligence and approval process, with the team analysing the guality of the assets, business plans and
borrowers.
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structure with debut European
credit fund
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Invesco targets 1bn for its first
European real estate debt fund

Asset management group Invesco’s real estate arm has launched its first private debt fund in Eurape, aiming
to raise bn 1bn in capital.

The Invesco Commercial Mortgage Income — Europe fund is an open-ended strategy domiciled in
Luxembourg and will aim to lend to real estate assets with prime environmental, social and governance

profiles.

The fund has already completed its first transaction, providing a senior loan facility to finance a pipeline of
six French and three Spanish logistics facilities, which are pre-let to an online retailer. With a focus on
embedding ESG criteria into the credit analysis, the fund will analyze factars ranging from green building

certification to renewable energy usage.

‘Our new fund priorities lending on sustainable assets. Borrowers' business plans will need to demonstrate a
facus on sustainability while development loans, for instance, will focus on assets that meet best-in-class
principles. Qur investor base is rapidly refocusing on investments with fundamental ESG qualities, ‘said

Andrew Gordon, managing director, fund management, at Invesco Real Estate.

Invesco Real Estate has $ 92bn in assets under management and has provided 173 loans totaling 13.1bn. In
Europe, the group runs 15bn across 178 assets. Including the fund's first investment, Invesco Real Estate has

now committed to € 150m of loans across the UK and Europe.

Andy Rofe, managing director, head of Europe, commented: The targeted returns for CMI Europe aim to
offer a significant return premium over corparate bonds yet with a similar risk profile and stable cashflows
which we believe will be able to provide high quality and predictable quarterly income streams for

institutional investars.

He added: 'Real estate debt has traditionally been a UK-focused asset class but with the retrenchment of
banks post-GFC, a European approach has become very attractive. With a focus on high quality properties,
we are looking to invest in all types of loans, including stretched senior, whole, junior and development

finance.’



4. Invesco
'NREV

Invesco launches European real estate
debt fund

Invesco Real Estate has launched its first European real estate debt fund with a plan to raise an initial €1bn.

The manager said the open-ended Invesco Commercial Mortgage Income — Europe FCP RAIF (CMI Europe) fund, which is primarily backed by insurance capital, has

already completed its first deal.
CMI Europe has provided a senior loan facility to finance a pipeline of six French and three Spanish logistics facilities.

Andrew Gordon, managing director in charge of fund management at Invesco Real Estate, said the fund aims to invest in opportunities offering the best possible risk-
adjusted returns available to a pan-European real estate debt vehicle

“As a commercial actor and a relationship-based lender, this means lending across core real estate sectors such as residential, office and logistics, as well as
alternatives such as self-storage, student accommodation, data centres and life sciences,” Gordon said, adding that the fund prioritises lending on sustainable assets
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Invesco Real Estate launches its first European debt fund with initial
E1bn fundraise target-primarily backed by insurance capital

u Tweet n Share on Facebook m Share on Linkedin

Invesco Real Estate, the ES82.7bn global real estate investment business of Invesco Ltd, has-backed
by insuran announced it has launched its first real estate debt fund in Europe. The Invesco Caommercial
Mortgage Income—Europe FCP RAIF(CMI Europe) is a Luxembourg-domiciled, open-ended fund with
a E1bn initial fundraising target. It is primarily backed by insurance capital demonstrating the strategy’s
attractiveness for insurance firms' Solvency Il requirements.

The fund, which will pricritise lending on sustainable assets with prime ESG profiles, has already
completed its inaugural tfransaction: a senior loan facility to finance a pipeline of six French and three
Spanish logistics facilities, all pre-let to one of the world’s largest online retailers.

Unusual in the European private debt fund market, the open-ended approach marks an evolution in the
asset class in Europe by providing greater liquidity for investors. The fund aims to offer institutional
investors a stable, high yielding income stream and attractive risk-adjusted returns through originating
loans collateralised with high quality real estate across the UK and Europe.

Focused on secured lending to well-capitalised borrowers and Core/Core+ collateral, the strategy
builds on Invesco Real Estate's extensive 10-year track record of investing in global real estate debt.
This includes 173 loan originations totalling 513.1bn with a dedicated debt team having on average 16
years' experience investing in the asset class.

ESG criteria2] are embedded into the fund’s credit analysis, due diligence and approval process, with
the team analysing the quality of the assets, business plans and borrowers. Factors include EPC
ratings, green building cerification, renewable energy usage, and tenant ESG policies. For the
strategy’s first loan, the assets are expected to achieve BREAAM Very Good certification and include
photovoltaic panels, the reuse of rainwater for green spaces, and electric vehicle charging stations.
Including this loan, the firm has now committed to E150m of loans across the UK and Europe and
expect to commit significant further capital prior to the end of 2022, Invesco Real Estate’s 180 on-the-
ground investment professionals across its multiple office locations in Europe, as well as its network of
local relationships, will provide its debt team with access to the best credit opportunities in local
markets.

Andrew Gordon, managing director—Fund Management at Invesco Real Estate, comments “The aim of
the fund is to invest in opportunities offering the best possible risk-adjusted returns available to a pan-
European real estate debt vehicle. As a commercial actor and a relationship-based lender, this means
lending across core real estate sectors such as residential, office and logistics, as well as alternatives
such as self-storage, student accommodation, data centres and life sciences.

Importantly, our new fund prioritises lending on sustainable assets. Borrowers’ business plans will nead
to demonstrate a focus on sustainability while development loans, for instance, will focus on assets
that meet best-in-class principles. Cur investor base is rapidly refocusing on investments with
fundamental ESG qualities.”

Andy Rofe, managing director—head of Europe at Invesco Real Estate, said “The launch of our first
European debt fund underscores the maturity of the sector with the introduction of a pan-European,
diversified open-end vehicle. The targeted returns for CMI Europe aim to offer a significant return
premium over corporate bonds yet with a similar risk profile and stable cashflows which we believe will
be able to provide high quality and predictable quarterly income streams for institutional investors.
Real estate debt has traditionally been a UK focused asset class but with the retrenchment of banks
post-GFC, a European approach has become very attractive. With a focus on high-quality properties,
we are looking to invest in all types of loans, including stretched senior, whole, junior and development
finance. When we've identified the right asset, the right sponsor and the right business plan, we will
invest in whichever part of the debt stack that we belisve provides the best balance of risk and return
for investors.”
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Invesco Real Estate launches European debt fund

With an initial £1bn fundraising target
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Invesco targets €1bn for its first
European real estate debt fund

Unlike most private debt funds, the strategy will be open-ended to provide greater
liquidity to investors.

Asset management group Invesco's real estate arm has
launched its first private debt fund in Europe, aiming to

raise €1bn in capital.

The Invesco Commercial Mortgage Income - Europe fund
is an open-ended strategy domiciled in Luxembourg and
will aim to lend to real estate assets with prime

environmental, social and governance profiles.

Redemption requests will be met when the strategy has
fund available, for example through loan repayments.

A spokesperson said that ‘this offers a level of liquidity to
our investors without putting pressure on the fund to

realise any of its investments’.

The fund has already completed its first transaction,
providing a senior loan facility to finance a pipeline of six
French and three Spanish logistics facilities, which are
pre-let to an online retailer. With a focus on embedding
ESG criteria into the credit analysis, the fund will analyse
factors ranging from green building certification to

renewable energy usage.

‘Our new fund prioritises lending on sustainable assets.
Borrowers' business plans will need to demonstrate a
focus on sustainability while development loans, for
instance, will focus on assets that meet best-in-class
principles. Our investor base is rapidly refocusing on
investments with fundamental ESG qualities,” said Andrew
Gordon, managing director, fund management, at Invesco
Real Estate.
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Invesco Real Estate has $92bn in assets under
management and has provided 173 loans totalling $13.1bn.
In Europe, the group runs $15bn across 178 assets.
Including the fund’s first investment, Invesco Real Estate
has now committed to €150m of loans across the UK and
Europe.

Andy Rofe, managing director, head of Europe,
commented: ‘The targeted returns for CMI Europe aim to
offer a significant return premium over corporate bonds
yet with a similar risk profile and stable cashflows which
we believe will be able to provide high quality and
predictable quarterly income streams for institutional
investors.

He added: ‘Real estate debt has traditionally been a UK-
focused asset class but with the retrenchment of banks
post-GFC, a European approach has become very
attractive. With a focus on high quality properties, we are
looking to invest in all types of loans, including stretched

senior, whole, junior and development finance.”
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Invesco launches its first €1bn European
debt fund
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Invesco launches €1bn
sustainability-focused fund

Invesco Real Estate has launched its first real estate debt fund in

Europe. The Invesco Commercial Mortgage Income — Europe FCP RAIF
(CMI Europe) is a Luxembourg-domiciled, open-ended fund with a €1bn
(£850m) initial fundraising target. It is primarily backed by insurance capital.
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Invesco launches €1bn European debt fund

Invesco Real Estate launches its first European debt fund with initial €1bn fundraise target This content is only available to registered users for free to

finish this article. Sign up now for the following benefits: Four FREE articles of your choice per month Breaking news, comment and analysis from industry
experts as it happens Choose from...
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Invesco Real Estate legt ersten europaischen
Immobilienkreditfonds auf

Munchen/Frankfurt: Invesco Real Estate gibt die Auflegung seines ersten europaischen
Immobilienkreditfonds bekannt. Der Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF
(CMI Europe) ist ein in Luxemburg domizilierter, offener Fonds mit einem Zielvolumen von zunachst
1 Mrd. Euro. Die Kapitalzusagen stammen hauptsachlich von Versicherungsunternehmen, was die
Afttraktivitat der Strategie im Rahmen des Solvency-lI-Regelwerks fur Versicherer unterstreicht.

Der Fonds vergibt vornehmlich Kredite, hinter denen nachhaltige Immobilien mit erstklassigen ESG-
Profilen stehen, und hat bereits seine erste Transaktion abgeschlossen: eine vorrangige
Kreditfazilitat zur Finanzierung einer Pipeline von sechs franzosischen und drei spanischen
Logistikimmobilien, die alle an einen der weltweit groliten Onlinehandler vorvermietet sind.

Neben dem ersten vorrangigen Darlehen verflgt der Fonds Uber zugesagten 150 Mio. Euro in
Grofibritannien und Europa und wird voraussichtlich bis Ende 2022 weiteres Kapital in erheblichem
Umfang bereitstellen.
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Zielvolumen von 1 Mrd. Euro

Invesco legt ersten europaischen Immobilienkreditfonds auf

Invesco Real Estate legt seines ersten européaischen Immobilienkreditfonds auf. Der Invesco Commercial Mortgage
Income — Europe FCP RAIF (CMI Europe) ist ein in Luxemburg domizilierter, offener Fonds mit einem Zielvolumen von
zunachst 1 Milliarde Euro. Die Kapitalzusagen stammen hauptsachlich von Versicherungsunternehmen, was die
Attraktivitat der Strategie im Rahmen des Solvency-ll-Regelwerks
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Invesco lanciert ersten européaischen
Immobilienkreditfonds

Der Immaobilien-Investmentmanager Invesco Real Estate gibt die Auflegung seines ersten
europdischen Immobilienkreditfonds bekannt. Der ,Invesco Commercial Mortgage Income — Europe
FCP RAIF {,,CMI Europe™) ist ein in Luxemburg domizilierter, offener Fonds mit einem Zielvolumen
von zunédchst einer Milliarde Euro. Die Kapitalzusagen stammen hauptsdchlich von
Versicherungsunternehmen, was laut Invesco die Attraktivitat der Strategie im Rahmen des
Solvency-ll-Regelwerks fiir Versicherer unterstreiche.

Wie Invesco weiter mitteilt, vergibt der Fonds vornehmlich Kredite, hinter denen nachhaltige Immobilien mit
erstklassigen ESG-Profilen stehen, und hat bereits seine erste Transaktion abgeschlossen: eine vorrangige
Kreditfazilitat zur Finanzierung einer Pipeline von sechs franzésischen und drei spanischen
Logistikimmobilien, die alle an einen der weltweit grolten Onlinehandler vorvermietet sind.

MNeben dem ersten vorrangigen Darlehen verfugt der Fonds (ber zugesagte 150 Millionen Eura in
Grolibritannien und Europa und werde voraussichilich bis Ende 2022 weiteres Kapital in erheblichem
Umfang bereitstellen, so Invesco.

Der offene Ansatz des Fonds sei laut Unternehmensangaben auf dem europaischen Markt fiir Private-
Debt-Fonds ungewdhnlich und stelle eine Weiterentwicklung der Anlageklasse in Europa dar, da er den
Anlegem mehr Liguiditat bietet. Der Fonds zielt darauf ab, institutionellen Anlegern stabile und hohe
regelmalige Einnahmen sowie attraktive risikobereinigte Renditen zu bieten, indem er Kredita vergibt, die
mit hochwertigen Immobilien in Grol2britannien und Europa besichert sind.

Andy Rofe, Managing Diractor — Head of Europe bei Invesco Real Estate, sagte: Die Auflegung unseres
ersten europaischen Immobilienkreditfonds als paneuropaisches, diversifiziertes und offenes Anlagevehikel
verdeutlicht den inzwischen erreichten Reifegrad der Anlageklasse. Die fir den CMI Europe angestrebten
Fenditen sollen einen signifikanten Renditeaufschlag gegeniber Untemehmeansanleihen bieten, bei einem
ahnlichen Risikoprofil und stabilen Cashflows, von denen wir glauben, dass sie institutionellen Anlegern
hochwertige und planbare vierteljhrliche Einnahmenstrome bieten kénnen.

Immobilienkredite sind traditionell eine auf UK konzentrierte Anlageklasse. Machdem sich die Banken im
Machgang der globalen Finanzkrise verstarkt aus diesem Geschaft zuriickgezogen haben, ist ein
europaischer Ansatz jedoch sehr attraktiv geworden. Wir legen den Fokus auf hochwertige Immobilien und
investieren in alle Kreditarten einschlietlich Stretched Senior Loans, Whole Loans, Junior Loans und
Entwicklungskrediten. Wenn wir das richtige Objekt, den richtigen Sponsor und den richtigen Businessplan
identifiziert haban, investieran wir in das Segment des Kreditportfolios mit dem unserer Ansicht nach
besten Risiko-Ertrags-Profil fir Investoren.” (DFFAUFT)

Invesco Lid. ist eine auf den Bermudas registrierfe unabhéngige Investmentgesellschait mit
Verwalfungssitz in Atlanta/USA. Das 1835 gegrindete Uinternehmen verwaltet weltweit ein Viermdagern in
Héhe von 1,556 Billionen US-Doliar. (Stand: 31 Marz 2022)
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Invesco Real Estate legt Kreditfonds auf

Offener Immobilienfonds mit Fokus auf Europa: Der Immobilieninvestor Invesco Real
Estate startet einen Kreditfonds. Das Zielvolumen liegt bei einer Milliarde Euro.

HANNAH DUDECK (REDAKTEURIN) // 07.06.2022 IN ZIELGRUPPEN // LESEDAUER: 1 MINUTE

Neubau eines Studentenwohnheims in Berlin: Der neue Invesco-Fonds vergibt Kredite an nachhaltige
Immobilienprojekte. Foto: Imago Images / Mike Schmidt

Der Immobilien-Investmentmanager Invesco Real Estate legt seinen ersten europaischen
Immobilienkreditfonds auf. Bei dem Invesco Commercial Mortgage Income — Europe FCP RAIF
handele es sich um einen offenen Fonds mit einem Zielvolumen von zunachst einer Milliarde Euro,
teilte der Anbieter mit. Die Kapitalzusagen stammen hauptsachlich von
Versicherungsunternehmen, heil3t es.

Der Fonds vergibt den Angaben zufolge vornehmlich Kredite zum Bau und Kauf nachhaltiger
Immobilien. Erstes Projekt sei die Finanzierung von sechs franzdsischen und drei spanischen
Logistikimmobilien, die alle an einen der weltweit gréRten Onlinehandler vorvermietet seien. Die
Kredite sind laut Invesco Real Estate mit Immobilien in GroRbritannien und Europa besichert.

SCOPE-AMALYSE ZU OFFEMEN IMMOBILIENFOMNDS

Biirogeb&ude liegen bei Ankdufen vorn

Die Ratingagentur Scope hat die Depots 17 offener
Immabilienfonds untersucht. Im vergangensn Jahr haben die
Fondsmanager demnach sieben Milliarden Euro investiert -
drei Fonds stechen dabei besonders hervor.

Infrage kommen neben Logistik Wohngebdude, darunter auch Studentenwohnheime, Biros und
Lagerrdume, Rechenzentren sowie Einrichtungen aus Bereichen wie Medizin, Pharmazie und
Biotechnologie. Berlicksichtigt werden bei der Auswahl der Projekte Energieausweise,
MNachhaltigkeitszertifizierungen, die Nutzung erneuerbarer Energie sowie Richtlinien Fir Ivieter.
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Invesco Real Estate bringt Kreditfonds an den Start

Der Boom bei Immobilienkreditfonds in Europa hat den nachsten Player auf den Plan gerufen, und zwar einen der
grofiten: Invesco Real Estate hat heute die Auflegung seines ersten europaischen Immobilienkreditfonds bekanntgegeben.
Es handelt sich um einen in Luxemburg domizilierten, offenen Fonds mit einem Zielvolumen von zunachst einer Milliarde
Euro.

Die Kapitalzusagen stammen hauptsachlich von Versicherungsunternehmen. Der Fonds wird laut Invesco vornehmlich
Kredite vergeben, hinter denen europaische Immobilien ,mit erstklassigen ESG-Profilen” stehen. Eine erste Transaktion sei
abgeschlossen worden, es handelte sich hierbei um eine varrangige Kreditfazilitat zur Finanzierung einer Pipeline von
sechs franzosischen und drei spanischen Logistikimmobilien, die alle an einen der weltweit grofiten Onlinehandler
vorvermietet seien.

MNeben dem ersten vorrangigen Darlehen verfugt der Fonds uber zugesagten 150 Millionen Euro in GroRbritannien und
Europa und wird voraussichtlich bis Ende 2022 weiteres Kapital in erheblichem Umfang” bereitstellen. Das
Alleinstellungsmerkmal sieht Invesco in dem offenen Ansatz des Fonds: Dies sei auf dem europaischen Markt fur Private-
Debt-Fonds ungewohnlich und stelle eine Weiterentwicklung der Anlageklasse in Europa dar, da er den Anlegern mehr
Liquiditat biete.

Die ESG-Kriterien will Invesco dabei im Rahmen der Kreditanalyse, der Due-Diligence-Prufungen und des
Genehmigungsprozesses des Fonds berlicksichtigen. Die Qualitat der Objekte, Businessplane und Kreditnehmer werde
vom Team analysiert. Zu den Faktoren gehorten Energieausweise, Green-Building-Zertifizierungen, die Nutzung
erneuerbarer Energie und ESG-Richtlinien fur Mieter.

Andrew Gordon, Managing Director - Fund Management bei Invesco Real Estate, sagt: ,Ziel des Fonds ist es, in Projekte zu
investieren, die die bestmaoglichen risikobereinigten Renditen bieten, die flr ein paneuropaisches
Immobilienkreditinstrument verfugbar sind. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Fonds in
Fremdkapitalfinanzierungen fur erstklassige Objekte in verschiedenen Sektoren wie Wohnen, Buros und Logistik sowie
alternative Marktsegmente wie Self-Storage, studentisches Wohnen, Rechenzentren und Life-Science-Einrichtungen.”

Andy Rofe, Managing Director — Head of Europe bei Invesco Real Estate, erganzt: Immobilienkredite sind traditionell eine
auf UK konzentrierte Anlageklasse. Nachdem sich die Banken im Nachgang der globalen Finanzkrise verstarkt aus diesem
Geschaft zuruckgezogen haben, ist ein europaischer Ansatz jedoch sehr attraktiv geworden. Wir legen den Fokus auf
hochwertige Immobilien und investieren in alle Kreditarten einschlielilich Stretched Senior Leans, Whole Loans, Junior
Loans und Entwicklungskrediten. Wenn wir das richtige Objekt, den richtigen Sponsor und den richtigen Businessplan
identifiziert haben, investieren wir in das Segment des Kreditportfolios mit dem unserer Ansicht nach besten Risiko-
Ertrags-Profil fur Investoren.”
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Invesco Real Estate bringt Kreditfonds an den Start

Andy Rofe; Quelle: Invesco

Der Boom bei Immobilienkreditfonds in Europa hat den nachsten Player auf den Plan gerufen, und zwar einen der
grofiten: Invesco Real Estate hat heute die Auflegung seines ersten europaischen Immobilienkreditfonds bekanntgegeben.
Es handelt sich um einen in Luxemburg domizilierten, offenen Fonds mit einem Zielvolumen von zunachst einer Milliarde
Euro.

Die Kapitalzusagen stammen hauptsachlich von VYersicherungsunternehmen. Der Fonds wird laut Invesco varnehmlich
Kredite vergeben, hinter denen europaische Immobilien ,mit erstklassigen ESG-Profilen” stehen. Eine erste Transaktion sei
abgeschlossen worden, es handelte sich hierbei um eine vorrangige Kreditfazilitat zur Finanzierung einer Pipeline von
sechs franzosischen und drei spanischen Legistikimmobilien, die alle an einen der weltweit grofiten Onlinehandler
vorvermietet seien.

MNeben dem ersten vorrangigen Darlehen verfugt der Fonds uber zugesagten 150 Millionen Euro in GroRbritannien und
Eurcpa und wird voraussichtlich bis Ende 2022 weiteres Kapital in ,erheblichem Umfang® bereitstellen. Das
Alleinstellungsmerkmal sieht Invesco in dem offenen Ansatz des Fonds: Dies sei auf dem europaischen Markt fur Private-
Debt-Fonds ungewdhnlich und stelle eine Weiterentwicklung der Anlageklasse in Europa dar, da er den Anlegern mehr
Liquiditat biete.

Die ESG-Kriterien will Invesco dabei im Rahmen der Kreditanalyse, der Due-Diligence-Prufungen und des
Genehmigungsprozesses des Fonds berucksichtigen. Die Qualitat der Objekte, Businessplane und Kreditnehmer werde
vom Team analysiert. Zu den Faktoren gehorten Energieausweise, Green-Building-Zertifizierungen, die Mutzung
erneuerbarer Energie und ESG-Richtlinien fiir Mieter.

Andrew Gordon, Managing Director - Fund Management bei Invesco Real Estate, sagt: ,Ziel des Fonds ist es, in Projekte zu
investieren, die die bestmaoglichen risikobereinigten Renditen bieten, die fur ein paneurcpaisches
Immobilienkreditinstrument verfugbar sind. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Fonds in
Fremdkapitalfinanzierungen fir erstklassige Objekte in verschiedenen Sektoren wie Waohnen, Buros und Logistik sowie
alternative Marktsegmente wie Self-Storage, studentisches Wohnen, Rechenzentren und Life-Science-Einrichtungen.”

Andy Rofe, Managing Director - Head of Europe bei Invesco Real Estate, ergénzt: Immobilienkredite sind traditionell eine
auf UK konzentrierte Anlageklasse. Nachdem sich die Banken im Machgang der globalen Finanzkrise verstarkt aus diesem
Geschaft zuruckgezogen haben, ist ein europaischer Ansatz jedoch sehr attraktiv geworden. Wir legen den Fokus auf
hochwertige Immobilien und investieren in alle Kreditarten einschliefllich Stretched Senior Loans, Whole Loans, Junior
Loans und Entwicklungskrediten. Wenn wir das richtige Objekt, den richtigen Sponsor und den richtigen Businessplan
identifiziert haben, investieren wir in das Segment des Kreditportfolios mit dem unserer Ansicht nach besten Risiko-
Ertrags-Profil fur Investoren.”
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Invesco veroffentlicht ersten
europaischen Immobilienkredit-
Fonds

Invesco Real Estate gab die Verdffentlichung seines ersten europdischen
Immaobilienkreditfonds mit einem Zielvolumen von einer Milliarde Euro bekannt.

nvesco

Das Logo des Immobilien-lInvestmentmanagers Invesco. - Invesco

Das Wichtigste in Kiirze

s |nvesco Real Estate hat seinen ersten europdischen Immobilienkreditfonds
verdffentlicht.

s Dieser soll zunachst mit einem Zielvolumen von einer Milliarde Euro starten.

» Eine erste Kreditvergabe hat bereits stattgefunden.

Am heutigen Dignstag hat Invesco Real Estate dis Verdffentlichuns seines ersten européischean

Immobilisnkreditfonds bekannt gegeben. Der « Commercial Mortgags Incoms - Europs FCP
RAIF (CMI Eurape)»hat zunachst ein Zielvolumen von einer Milliarde Euro (1,04 Milliarden
CHF). Domiziliert ist er in Luxemburg, wie das Portal «fixed-income.orgs berichtete.

Die Kapitalzusagen fir den Fonds erhielt der Immobilien-Investmentmanager hauptsichlich von
Wersicherungsfirmen. Vergeben werden insbesondere Kredite, ninter welchen nachhaltige
Immobilien mit erstklassigen ESG-Profilen stehen. Die erste Transakiion ist bereits Lher dis
Blnnes gegangen. Damit sollen eine Bipsline von sechs franzdsischen und drei spanischen
Logistikimmabilien finanziert werden.
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Zielvolumen von 1 Mrd. Euro

Invesco legt ersten europaischen Immobilienkreditfonds auf

" Invesco Real Estate legt seines ersten europaischen Immobilienkreditfonds auf. Der Invesco Commercial Mortgage
Income — Europe FCP RAIF (CMI Europe) ist ein in Luxemburg domizilierter, offener Fonds mit einem Zielvolumen von
zundchst 1 Milliarde Euro. Die Kapitalzusagen stammen hauptséchlich von Versicherungsunternehmen, was die
Attraktivitat der Strategie im Rahmen des Solvency-ll-Regelwerks



4. Invesco

rohmertmedien

Invesco Real Estate legt ersten europaischen
Immobilienkreditfonds auf

Munchen/Frankfurt: Invesco Real Estate gibt die Auflegung seines ersten europaischen
Immobilienkreditfonds bekannt. Der Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF
(CMI Europe) ist ein in Luxemburg domizilierter, offener Fonds mit einem Zielvolumen von zunachst
1 Mrd. Euro. Die Kapitalzusagen stammen hauptsachlich von Versicherungsunternehmen, was die
Attraktivitat der Strategie im Rahmen des Solvency-lI-Regelwerks fur Versicherer unterstreicht.

Der Fonds vergibt vornehmlich Kredite, hinter denen nachhaltige Immobilien mit erstklassigen ESG-
Profilen stehen, und hat bereits seine erste Transaktion abgeschlossen: eine vorrangige
Kreditfazilitat zur Finanzierung einer Pipeline von sechs franzdsischen und drei spanischen
Logistikimmobilien, die alle an einen der weltweit grélBten Onlinehandler vorvermietet sind.

Neben dem ersten vorrangigen Darlehen verflgt der Fonds Uber zugesagten 150 Mio. Euro in
Grol3britannien und Europa und wird voraussichtlich bis Ende 2022 weiteres Kapital in erheblichem
Umfang bereitstellen.
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Invesco lanciert ersten européischen
Immobilienkreditfonds

Der Immaobilien-Investmentmanager Invesco Real Estate gibt die Auflegung seines ersten
europdischen Immobilienkreditfonds bekannt. Der ,Invesco Commercial Mortgage Income — Europe
FCP RAIF® {,,CMI Europe") ist ein in Luxemburg domizilierter, offener Fonds mit einem Zielvolumen
von zunédchst einer Milliarde Euro. Die Kapitalzusagen stammen hauptsdchlich von
Versicherungsunternehmen, was laut Invesco die Attraktivitdt der Strategie im Rahmen des
Solvency-ll-Regelwerks fir Versicherer unterstreiche.

Wie Invesco weiter mitteilt, vergibt der Fonds vornehmlich Kredite, hinter denen nachhaltige Immaobilien mit
erstklassigen ESG-Profilen stehen, und hat bereits seine erste Transaktion abgeschlossen: sine vorrangige
Kreditfazilitat zur Finanzierung einer Pipeline von sechs franzésischen und drei spanischen
Logistikimmobilien, die alle an einen der weltweit grolten Onlinehdndler vorvermietet sind.

Meben dem ersten vorrangigen Darlehen verfugt der Fonds Gber zugesagte 150 Millionen Euro in
Grolibritannien und Europa und werde voraussichtlich bis Ende 2022 weiteres Kapital in erheblichem
Umfang bereitstellen, so Invesco.

Der offene Ansatz des Fonds sei laut Unternehmensangaben auf dem europaischen Markt fir Private-
Debt-Fonds ungewdhnlich und stelle eine Weiterentwicklung der Anlageklasse in Europa dar, da er den
Anlegemn mehr Liguiditat bietet. Der Fonds zielt darauf ab, institutionellen Anlegern stabile und hohe
regelmaltige Einnahmen sowie attraktive risikobereinigte Renditen zu bieten, indem er Kredite vergibt, die
mit hochwertigen Immaobilien in Grol2britannien und Europa besichart sind.

Andy Rofe, Managing Director — Head of Europe bei Invesco Real Estate, sagte: Die Auflegung unsares
ersten europaischen Immobilienkreditfonds als paneuropaisches, diversifiziertes und offenes Anlagavehikel
verdeutlicht den inzwischen erreichten Reifegrad der Anlageklasse. Die fir den CMI Europe angestrebten
Renditen sollen einen signifikanten Renditeaufschlag gegeniber Untemehmensanleihen bieten, bei einem
ahnlichen Risikoprofil und stabilen Cashflows, von denen wir glauben, dass sie institutionellen Anlegern
hochwertige und planbare viertaljahrliche Einnahmenstrome bieten kinnen.

Immobilienkredite sind traditionell eine auf UK konzentrierte Anlageklasse. Machdem sich die Banken im
Machgang der globalen Finanzkrise verstarkt aus diesem Geschaft zuriickgezogen haben, ist ein
europaischer Ansatz jedoch sehr attraktiv geworden. Wir legen den Fokus auf hochwertige Immobilien und
investieran in alle Kreditarten einschliellich Stretched Senior Loans, Whole Loans, Junior Loans und
Entwicklungskrediten. Wenn wir das richtige Objekt, den richtigen Sponsor und den richtigen Businessplan
identifiziert haben, investieren wir in das Sagment des Kreditportfolios mit dem unserer Ansicht nach
besten Risiko-Ertrags-Profil fir Investoren.” (DFFALUFT)

Invesco Lid. ist eine auf den Bermudas registrierte unabhéngige Investmentgesellschaft mit
Verwalfungssitz in Allanta/USA. Das 1935 gegrindete Unternehmen verwaltet weltweit ein Viermagen in
Héhe von 1,556 Billionen US-Doliar. (Stand: 31 Marz 2022)
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DAS FACHMAGAZIN FUR INSTITUTIONELLE INVESTOREN

Invesco Real Estate legt ersten europaischen
Immobilienkreditfonds auf

Die Immobilientochter von Invesco ist mir ihrem ersten europaischen Real Estate Debt-
Fonds an den Start gegangen. Die Struktur als offener Fonds ist laut Anbieter fur Europa
recht ungewohnlich und stellt eine Weiterentwicklung der Anlageklasse hierzulande dar.

Institutionellen Investoren steht ein neuer Immobilienkreditfonds zur Verfugung. Denn
Invesco Real Estate hat den Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI
Europe) aufgelegt. Der in Luxemburg domizilierte, offene Fonds hat ein Zielvolumen von
zunachst einer Milliarde Euro. Anlageregion ist Europa. Die bisher erteilten Kapitalzusagen
stammen hauptsachlich von Versicherungsunternehmen, was die Attraktivitat der Strategie
im Rahmen des Solvency-ll-Regelwerks fur Versicherer unterstreicht, wie Invesco in ihrer
Aussendung festhalt.
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Details zur Strategie

Der Fonds vergibtvornehmlich Kredite, hinter denen nachhaltige Immabilien mit erstklassigen
ESG-Profilen stehen, und hat bereits seine erste Transaktion abgeschlossen: eine vorrangige
Kreditfazilitat zur Finanzierung einer Pipeline von sechs franzasischen und drei spanischen
Logistikimmokilien, die alle an sinen der welbaeit gratten Onlinehandler vorver mietet sind.

Dier offene Ansatz des Fonds ist auf dem europaischen Markt fir Private-Debt-Fonds
ungewshnlich und stellt eine Weiterenbwicklung der Anlageklasse in Europa dar, da er den
Anlegern mehr Liquiditat bietet. Der Fonds zielt darauf ab, institutionellen Anlegern stabile und
hohe regelmaltige Einnahmen sowie attraktive risikobereinigte Renditen zu bieten, indem er
Kredite wergibt, die mit hochwertigen Immabilien in Grobritannien und Europa besichert sind.

Die Strategie baut auf der zehnjahrigen Erfahrung mit globalen Immokilienkreditanlagen von
Inwesco Real Estate auf und investiert vorwiegend in Fremdkapitalfinanzierungen fiir
eigenkapitalstarke Kreditnehmer, die durch CorefCore+ Immabilien besichert werden. Die
Erfolgsbilanz umfasst die Vergabe von 173 Krediten im Gesambwertwon 13,1 Mrd. US-Dollar durch
ain eigenes Debt-Team, das im Schnitt 16 Jahre Erfahrung mit Investitionen in dieser Anlageklassa
hat.

Machhaltigkeit ist ebenfalls ein Kriterium

ESG-Kriterien werden im Rahmen der Kreditanalyse, der Due-Diligence-Prifungen und des
Genehmigungsprozesses des Fonds berdcksichtigt. Die Qualitat der Objekte, Businessplane und
Kreditnehmer wird wvom Team analysiert. Zu den Faktoren gehoren Energieausweise, Green-
Building-Zertifizierungen, die Mutzung erneuerbarer Energie und ESG-Richtlinien fidr Mieter, Far
den ersten von der Strategie vergebenen Kredit wird erwartet, dass die als Sicherheit dienenden
Objekte die BREAAM-Zertifizierung .Very Good” erreichen und Photovoltaikanlagen sowie die
Wiederverwendung von Regenwasser fir Grinflachen und Ladestationen fir Elektrofahrzeuge
umfassen.

Zugang zu guten Kreditnehmern

Meben dem ersten warrangigen Darlehen verfigt der Fands dber die zugesagten 150 Millianen
Eurain Grofbritannien und Europa und wird varaussichtlich bis Ende 2022 weiteres Kapital in
erheblichem Umfang bereitstellen. Die 180 Investmentexperten von Invesco Real Estate, die an
mehreren Standorten in Europa vor Orttatig sind, sowie ihr Netzwerk lokaler Beziehungen
verschaffen dem Debt-Team Zugang zu den besten Kreditmaglichkeiten auf den lokalen Markten.

Andrew Gordon, Managing Director - Fund Management bei Invesco Real Estate, sagt: .Ziel des
Fonds ist es, in Projekte zu investieren, die die bestmaglichen risikobereinigten Renditen bieten, die
fur ein paneuropaisches Immaobilienkreditinstrumentverfighar sind. Um dieses fiel zu erreichen,
investiert der Fends in Fremdkapitalfinanzierungen fir erstklassige Objekte in verschiedenen
Sektoren wie Wohnen, Buros und Logistik sowie alternative Marktsegmente wie Self-5torage,
studentisches Wohnen, Rechenzentren und Life-5cience-Einrichtungen. Ein wichtiger Aspekt
unseres neuen Fonds ist die Fokussierung auf nachhaltige Immokilien. Die Businessplane der
Kreditnehmer missen nachweislich nachhaltigkeitsorientiert sein und bei Krediten fir
Entwicklungsprojekte liegt der Fokus auf Objekten, die hachsten Machhaltigkeitsstandards
entsprechen. Unsere Anlegerbasis kanzentriert sich zunehmend auf Investitionen mit
fundamentalen ESG-Qualitaten.”

Anlageklasse wurde reifer

Andy Rofe, Managing Director - Head of Europe bei Inwvesco Real Estate, erganzt: .Die Auflegung
unseres ersten eurapaischen Immobilienkreditfonds als paneuropaisches, diversifiziertes und
offenes Anlagevehikel verdeutlicht den inzwischen erreichten Reifegrad der Anlageklasse. Die fiir
den CMI Europe angestrebten Renditen sollen sinen signifikanten Renditeaufschlag gegendber
Unternehmensanleihen kieten, bei einem ahnlichen Risikoprofil und stabilen Cashflows, van
denen wir glauben, dass sie institutionellen Anlegern hochwertige und planbare vierteljahrliche
Einnahmenstrame bieten kannen.”

Immaobilienkredite sind traditionell eine auf UK konzentrierte Anlageklasse. Machdem sich die
Banken im Machgang der globalen Finanzkrise verstarkt aus diesem Geschaft zuridckgezogen
haben, ist ein europaischer Ansatz jedoch sehr attraktiv gevwor den. Rofe erklart abschliefend: .Wir
legen den Fokus auf hochwertige Immabilien und investieren in alle Kreditarten einschlieilich
Stretched Senior Loans, Whole Loans, Junior Loans und Entwicklungskrediten. Wenn wir das
richtige Objekt, den richtigen Sponsor und den richtigen Businessplan identifiziert haben,
investieren wir in das Segment des Kreditportfolios mit dem unserer Ansicht nach besten Risiko-
Ertrags-Profil fiir Investoren.” {33}
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Invesco Real Estate legt ersten europaischen Immobilienkreditfonds
mit einem Zielvolumen von zunachst 1 Mrd. Euro auf

Inwesco Real Estate, der globale Immobilisn-Investmentmanager, hat heute die Auflegung seines ersten
europdischen Immobilienkreditfonds bekanntgegeben. Der Invesco Commercial Mortgage Income — Eurcpe
FCP RAIF {CMI Europe) ist gin in Luxemburg domizilierter, offener Fonds mit einem Zielvolumen won zunachst 1
Milliarde Eurc. Die Kapitalzusagen stammen hauptsdchlich von Versicherungsunternehmen, was die
Attraktivitat der Strategie im Rahmen des Solvency-lI-Regehwerks fiir Versicherer unterstreicht.

Der Fonds wergibt vornehmlich Kredite, hinter denen nachhaltige Immebilien mit erstklassigen ESG-Profilen
stehen, und hat bereits seine erste Transakticn abgeschlossen: eine vorrangige Kreditfazilitdt zur Finanzierung
einer Pipeline von sachs franzdsischen und drei spanischen Logistikimmobilien, die alle an einen der weltweit
griEten Onlinehdndler vorvermietet sind.

Der offene Ansatz des Fonds ist auf dem europadischen Markt fur Private-Debt-Fonds ungewShnlich und stellt
eine Weiterentwicklung der Anlageklasse in Europa dar, da er den Anlegern mehr Liquiditat bietet. Der Fonds
zielt darauf ab, instituticnellen Anlegern stabile und hohe regelmagige Einnahmen sowie attraktive
risikobersinigte Renditen zu bieten, indem er Kredite vergibt, die mit hochwertizen Immabilien in
Groibritannien und Europa besichert sind.

Die Strategie baut auf der umfangreichen, zehnjghrigen Erfahrung mit globalen Immobilienkreditanlagen von
Inwesco Real Estate auf und investiert vorwiegend in Fremdkapitalfinanzierungen fir eigenkapitalstarke
Kreditnehmer, die durch Core/Core+ Immobilien besichert werden. Die Erfolgshilanz umfasst die Vergabe von
173 Krediten im Gesarmtwert von 13,1 Mrd. US-Dollar durch ein eigenes Debt-Team, das im Schnitt 16 Jahre
Erfahrung mit Investitionen in dieser Anlageklasse hat.

ESG-Kriterien werden im Rahmen der Kreditanalyse, der Due-Diligence-Prifungen und des
Genehmigungsprozesses des Fonds beriicksichtigt. Die Qualitdt der Objekte, Businessplane und Kreditnehmer
wird vom Team analysiert. Zu den Faktoren gehoren Energicausweise, Green-Building-Zertifizierungen, die
MNutzung erneusrbarer Energie und ESG-Richtlinien fir Mieter. FUr den ersten von der Strategie vergebenen
Kredit wird erwartet, dass die als Sicherheit disnenden Objekte die BREAAM-Zertifizierung Very Good™
erreichen und Photovoltaikanlagen sowie die Wisderverwendung von Regenwasser fiir Grinfldchen und
Ladestationen fir Elektrofahrzeuge umfassen.
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Neben dem ersten vorrangigen Darlehen verfigt der Fonds dber zugesagten 150 Mio. EUR in Grofbritannien
und Eurapa und wird voraussichtlich bis Ende 2022 weiteres Kapital in erheblichem Umfang bereitstellen. Die
180 Investmentexperten von Invesco Real Estate, die an mehreren Standorten in Europa vor Ort tatig sind,
sowie ihr Netzwerk lokaler Beziehungan verschaffen dem Debt-Team Zugang zu den basten
Kreditmaelichkeiten auf den lokalen Markten.

Andrew Gordon, Managing Director — Fund Management bei Invesco Real Estate, sagte: | Ziel des Fonds ist es,
in Projekte zu investieren, die die bestmaglichen risikobereinigien Renditen bieten, die fir ein
paneurcpaisches Immobilienkreditinstrument verflgbar sind. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Fonds
in Fremdkapitalfinanzierungen flr erstklassige Objekte in verschiedenen Sektoren wie Wohnen, Blros und
Logistik sowie alternative Marktsegmente wie Self-5torage, studentisches Wohnen, Rechenzentren und Life-
Science-Einrichtungen.

Ein wichtiger Aspekt unseres neuen Fonds ist die Fokussierung auf nachhaltige Immobilien. Die Businessplane
der Kreditnehmer missen nachweislich nachhaltigkeitsorientiert sein und bei Krediten fir
Entwicklungsprojekte liegt der Fokus auf Objekten, die hichsten Nachhaltigkeitsstandards entsprechen.
Unsere Anlegerbasis konzentriert sich zunehmend auf Investitionen mit fundamentalen ESG-Cualitdten.”

Andy Rofe, Managing Director — Head of Europe bei Inwesco Real Estate, sagte: , Die Auflegung unseres ersten
eurgpdischen Immaobilienkreditfonds als paneurcpdisches, diversifiziertes und offenes Anlagevehikel
verdeutlicht den inzwischen erreichten Reifegrad der Anlageklasze. Die fir den CMI Europe angestrebtan
Renditen sollen einen signifikanten Renditeaufschlag gegenlber Unternehmensanleihen bieten, bei ginem
ghnlichen Risikoprofil und stabilen Cashflows, von denen wir glauben, dass sie institutionellen Anlegern
hochwertice und planbare vierteljghrliche Einnahmenstrdme bieten kinnen.

<mmuobilienkredite sind traditionell eine auf UK konzentrierte Anlageklazse. Nachdem sich die Banken im
MNachgang der globalen Finanzkrise verstarkt aus diesem Geschaft zurickgezogen haben, ist ein europaischer
Ansatz jedoch sehr attraktiv geworden. Wir legen den Fokus auf hochwertige Immobilien und investieren in
glle Kreditarten einschlieilich Stretched S2nior Loans, Whole Loans, Junior Loans und Entwicklungskrediten.
Wenn wir das richitige Objekt, den richtigen Sponscr und den richtigen Businessplan identifiziert haben,
investieren wir in das Segment des Kreditportfolios mit dem unserer Ansicht nach besten Risiko-Ertrags-Profil
filr Investoran
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Invesco Real Estate legt ersten europaischen ¢
Immobilienkreditfonds mit einem Zielvolumen von zunachst

1 Mrd. Euro auf

Invesco Real Estate, der globale Immaobilien-lnvestmentmanager, hat heute
die Auflegung seines ersten europaischen Immobilienkraditfonds
bekanntzegeben. Der Invesco Commercial Morteage Income — Europe FCP
RAIF {CMI Europe) ist ein in Luxemburg domizilierter, offener Fonds mit
ginem Zielvolumen von zundchst 1 Milliarde Euro. Die Kapitalzusagen
stammen hauptsachlich von Versicherungsunternehmen, was die
Attraktivitat der Strategie im Rahmen des Solvency-ll-Regelwerks fur
Versicherer unterstreicht.

Der Fonds vergibt vornehmlich Kredite, hinter denen nachhaltige Immobilien
mit erstklassigen ESG-Profilen stehen, und hat bereits seine erste Transaktion
abgeschlossen: eine vorrangige Kreditfazilitat zur Finanzierung einer Pipeline
von sechs franzdsischen und drei spanischen Logistikimmobilien, die alle an
ginen der weltweit grélften Onlinehandler vorvermietet sind.

Der offene Ansatz des Fonds ist auf dem europdischen Markt fur Private-
Debt-Fonds ungewdhnlich und stellt eine Weiterentwicklung der
Anlageklasse in Europa dar, da er den Anlegern mehr Liquiditat bietet. Der
Fonds zielt darauf ab, institutionellen Anlegern stabile und hohe regelmagige
Einnahmen sowie attraktive risikobersinigte Renditen zu bieten, indem er
Kredite vergibt, die mit hochwertigen Immobilien in GroBbritannien und
Eurcpa besichert sind.
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Die Strategie baut auf der umfangreichen, zehnjdhrigen Erfahrung mit
globalen Immaobilienkreditanlagen von Invesco Real Estate auf und investiert
vorwiegend in Fremdkapitalfinanzierungen fur eigenkapitalstarke
Kreditnehmer, die durch Core/Core+ Immaohilien besichert werden. Die
Erfolgsbilanz umfasst die Vergabe von 173 Krediten im Gesamtwert von 13,1
Mrd. US-Dollar durch ein eigenes Debt-Team, das im Schnitt 16 Jahre
Erfahrung mit Investitionen in dieser Anlageklasse hat.

E5G-Kriterien werden im Rahmen der Kreditanalyse, der Due-Diligence-
Prufungen und des Genehmigungsprozesses des Fonds bertcksichtigt. Die
CQualitadt der Objekte, Businesspldne und Kreditnehmer wird vom Team
analysiert. Zu den Faktoren gehdren Energisausweise, Green-Building-
Zertifizierungen, die Nutzung erneuerbarer Energie und ESG-Richtlinien fur
Mieter. Fur den ersten von der Strategie vergebenen Kredit wird erwartet,
dass die als Sicherheit dienenden Objekte die BREAAM-Zertfizierung NVery
Good” erreichen und Photovoltaikanlagen sowie die Wiederverwendung von
Regenwasser fr Grinfldchen und Ladestaticnen fur Elektrofahrzeuge
umfassen.

Meben dem ersten vorrangigen Darlehen verflgt der Fonds Uber zugesagten
150 Mio. EUR in GroBbritannien und Europa und wird voraussichtlich bis
Ende 2022 weiteres Kapital in erheblichem Umfang bereitstellen. Die 180
Investmentexperten von Invesco Real Estate, die an mehreren Standorten in
Europa vor Ort tatig sind, sowie ihr Netzwerk lokaler Beziehungen
verschaffen dem Debt-Team Zugang zu den besten Kreditmoglichkeiten auf
den lokalen Markten.

Andrew Gordon, Managing Director — Fund Management bei Invesco Real
Estate, sagte: Ziel des Fonds ist es, in Projekte zu investieran, die die
bestma&elichen risikobereinigten Renditen bieten, die fiur ein
paneurcpdisches Immobilienkreditinstrument verflgbar sind. Um dieses Ziel
zu erreichen, investiert der Fonds in Fremdkapitalfinanzierungen fur
erstklassige Objekte in verschiedenen Sektoren wie Wiohnen, Buros und
Logistik sowie alternative Marktsegmente wie Self-Storage, studentisches
Wohnen, Rechenzentren und Life-Science-Einrichtungen.
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Ein wichtiger Aspekt unseres neuen Fonds ist die Fokussierung auf
nachhaltige Immobilien. Die Businessplane der Kreditnehmer mussen
nachweislich nachhaltigkeitsorientiert sein und bei Krediten fur
Entwicklungsprojekte liegt der Fokus auf Objekten, die hochsten
MNachhaltigkeitsstandards entsprechen. Unsere Anlegerbasis konzentriert sich
zunehmend auf Investitionen mit fundamentalen ESG-Qualitaten.”

Andy Rofe, Managing Director — Head of Eurcpe bei Invesco Real Estate,
sagte: , Die Auflegung unseres ersten eurgpaischen Immaobilienkreditfonds
als paneuropaisches, diversifiziertes und offenes Anlagevehikel verdeutlicht
den inzwischen erreichten Reifegrad der Anlageklasse. Die fir den CMI
Europe angestrebten Renditen sollen einen signifikanten Renditeaufschlag
gegenuber Unternehmensanleihen bieten, bei einem ahnlichen Risikoprofil
und stabilen Cashflows, von denen wir glauben, dass sie institutionellen
Anlegern hochwertige und planbare vierteljahriiche Einnahmenstrome
bieten kbnnen.

+mmobilienkredite sind traditionell eine auf UK konzentrierte Anlageklasse.
MNachdem =ich die Banken im Machgang der globalen Finanzkrise verstarkt aus
diesem Geschaft zuruckgezogen haben, ist ein europdischer Ansatz jedoch
sehr attraktiv geworden. Wir legen den Fokus auf hochwertige Immaobilien
und investieren in alle Kreditarten einschlieilich Stretched Senior Loans,
Whole Loans, Junior Loans und Entwicklungskrediten. Wenn wir das richtige
Objekt, den richtigen Sponsor und den richtigen Businessplan identifiziert
haben, investieren wir in das Segment des Kreditportfolios mit dem unserer
Ansicht nach besten Risiko-Ertrags-Profil fur Investoren.”
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07.06.2022 Invesco legt Immobilienkreditfonds mit Zielvolumen von 1 Mrd. Euro auf

Invesco Real Estate, der globale Immobilien-lnvestmentmanager, hat heute die Auflegung seines
ersten eurgpaischen Immaobilienkreditfonds bekanntgegeben. Der Invesco Commercial Mortgage
Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe) ist ein in Luxemburg domizilierter, offener Fonds mit
einem Zielvolumen von zunachst 1 Milliarde Euro. Die Kapitalzusagen stammen hauptsachlich
von Versicherungsunternehmen, was die Attraktivitat der Strategie im Rahmen des Solvency-ll-
Regelwerks fur Veersicherer unterstreicht.

Der Fonds vergibt vormehmlich Kredite, hinter denen nachhaltige Immaobilien mit erstklassigen
E5G-Profilen stehen, und hat bereits seine erste Transaktion abgeschlossen: eine vorrangige
Kreditfazilitat zur Finanzierung einer Pipeline von sechs franzosischen und drei spanischen
Logistikimmaobilien, die alle an einen der weltweit grofiten Onlinehandler vorvermietet sind.

Der offene Ansatz des Fonds ist auf dem europaischen Markt fur Private-Debt-Fonds
ungewohnlich und stellt eine Weiterentwicklung der Anlageklasse in Europa dar, da er den
Anlegern mehr Liquiditat bietet. Der Fonds zielt darauf ab, institutionellen Anlegern stabile und
hohe regelmalige Einnabhmen sowie attraktive risikobereinigte Renditen zu bieten, indem er
Kredite vergibt, die mit hochwertigen Immaobilien in GroBbritannien und Europa besichert sind.

Die Strategie baut auf der umfangreichen, zehnjahrigen Erfabhrung mit globalen
Immaobilienkreditanlagen von Invesco Real Estate auf und investiert vorwiegend in
Fremdkapitalfinanzierungen fur eigenkapitalstarke Kreditnehmer, die durch Core/Core+
Immabilien besichert werden. Die Erfolgsbilanz umfasst die Vergabe von 173 Krediten im
Gesamiwert von 13,71 Mrd. US-Daollar durch ein eigenes Debt-Team, das im Schnitt 16 Jahre
Erfahrung mit Investitionen in dieser Anlageklasse hat

ESG-Kriterien werden im Rahmen der Kreditanalyse, der Due-Diligence-Prufungen und des
Genehmigungsprozesses des Fonds berucksichtigt. Die Qualitat der Objekte, Businessplane und
Kreditnehmer wird vom Team analysiert. Zu den Faktoren gehoren Energieausweise, Green-
Building-Zertifizierungen, die Mutzung erneuerbarer Energie und ESG-Richtlinien fur Mieter. For
den ersten von der Strategie vergebenen Kredit wird erwartet, dass die als Sicherheit dienenden
Objekte die BREAAM-Zertifizierung .Very Good” erreichen und Photovoltaikanlagen sowie die
Wiederverwendung von Regenwasser fur Grunflachen und Ladestationen fur Elektrofahrzeuge
umfassen.



4. Invesco

Meben dem ersten vorrangigen Darlehen verfigt der Fonds dber zugesagten 150 Mio. EUR in
GroBbritannien und Europa und wird voraussichtlich bis Ende 2022 weiteres Kapital in
erheblichem Umfang bereitstellen. Die 180 Investmentexperten von Invesco Real Estate, die an
mehreren Standorten in Europa vor Ort tatig sind, sowie ihr Netzwerk lokaler Beziehungen
verschaffen dem Debt-Team Zugang zu den besten Kreditmoglichkeiten auf den lokalen Markten.

Andrew Gordon, Managing Director - Fund Management bei Invesco Real Estate, sagte: .Jiel des
Fonds ist es, in Projekte zu investieren, die die bestmaoglichen risikobereinigten Renditen bieten,
die fur ein paneuropaisches Immokilienkreditinstrument verfugbar sind. Um dieses Ziel zu
erreichen, investiert der Fonds in Fremdkapitalfinanzierungen fur erstklassige Objekte in
verschiedenen Sektoren wie Wohnen, Buros und Logistik sowie alternative Marktsegmente wie
Self-5torage, studentisches Wohnen, Rechenzentren und Life-5cience-Einrichtungen.

Ein wichtiger Aspekt unseres neuen Fonds ist die Fokussierung auf nachhaltige Immobilien. Die
Businessplane der Kreditnehmer missen nachweislich nachhaltigkeitsorientiert sein und bei
Krediten fur Entwicklungsprojekte liegt der Fokus auf Objekten, die héchsten
Machhaltigkeitsstandards entsprechen. Unsere Anlegerbasis konzentriert sich zunehmend auf
Imvestitionen mit fundamentalen E5G-Qualitaren.”

Andy Rofe, Managing Director - Head of Europe bei Invesco Real Estate, sagte: .Die Auflegung
unseres ersten europaischen Immaobilienkreditfonds als paneuropaisches, diversifiziertes und
offenes Anlagevehikel verdeutlicht den inzwischen erreichten Reifegrad der Anlageklasse. Die fur
den CMI Europe angestrebten Renditen sollen einen signifikanten Renditeaufschlag gegenuber
Unternehmensanleihen bieten, bei einem ahnlichen Risikoprofil und stabilen Cashflows, von
denen wir glauben, dass sie institutionellen Anlegern hochwertige und planbare vierteljahrliche
Einnahmenstrome bieten konnen.

wImmaobilienkredite sind traditionell eine auf UK konzentrierte Anlageklasse. Nachdem sich die
Banken im Machgang der globalen Finanzkrise verstarkt aus diesem Geschaft zuruckgezogen
haben, ist ein europaischer Ansatz jedoch sehr attraktiv geworden. Wir legen den Fokus auf
hochwertige Immaobilien und investieren in alle Kreditarten einschlieBlich Stretched Senior Loans,
Whaole Loans, Junior Loans und Entwicklungskrediten. Wenn wir das richtige Objekt, den richtigen
Sponsor und den richtigen Businessplan identifiziert haben, investieren wir in das Segment des
Kreditportfolios mit dem unserer Ansicht nach besten Risiko-Ertrags-Profil fur Investoren.”



Business Immo - Invesco Real Estate lance son premier fonds de dette
immobiliere en Europe — 7 juin

© Sergey Nivens / Fotolia

Invesco Real Estate a créé son premier fonds de dette immobiliere en Europe,
nommé Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe) et
domicilié au Luxembourg, qui a — dans un premier temps — l'objectif de collecter 1
Md«€.

Principalement adossé a des actifs d'assurance, le véhicule, qui investira en priorité
dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a déja réalisé sa premiére
transaction : un prét senior d'un montant de 50 M€ pour financer une série de six
installations logistiques francaises et trois espagnoles, toutes prélouées.

Fondée sur l'octroi de préts garantis a des emprunteurs solvables et sur la base de
collatéraux core/core+, la stratégie s'appuie sur les 10 ans d’expérience d'Invesco
Real Estate dans le domaine de la dette immobiliere internationale. Durant cette
période, 173 montages de préts totalisant 13,1 Mds$ ont été réalisés.

Pour le premier prét de la stratégie, les actifs sont en passe d'obtenir la certification
Breeam Very Good et comprennent des panneaux photovoltaiques, ainsi que des
systemes de récupération de |'eau de pluie pour les espaces verts. Plus de 300
arbres seront plantés par an dans le cadre du projet.

Outre le prét senior initial de 50 M€, le fonds dispose également d'un pipeline de
transactions engagées de 150 M€ en France, en Espagne et au Royaume-Uni.

Maturité du secteur

« L'objectif du fonds est d'investir dans des opportunités offrant les meilleurs
rendements ajustés au risque possibles pour un véhicule de dette immobiliére
paneuropéen », résume_Andrew Gordon, Managing Director - Fund Management chez
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Invesco Real Estate. « En tant qu'acteur commercial et préteur privilégiant le
relationnel, cela signifie préter a travers les secteurs immobiliers de base tels que le
résidentiel, les bureaux et la logistique, ainsi que les alternatives telles que le
stockage autonome, le logement étudiant, les centres de données et les sciences de
la vie. »

« Le lancement de notre premier fonds de dette européenne souligne la maturité du
secteur, qui explique pourquoi nous avons fait le choix d'un véhicule paneuropéen
diversifié a capital variable », compléte Andy Rofe, Managing Director - responsable

Europe chez Invesco Real Estate. « Les rendements visés pour CMI Europe devraient

offrir une prime de rendement significative par rapport aux obligations d'entreprises,
tout en présentant un profil de risque similaire et des flux de trésorerie stables. »

27


https://www.businessimmo.com/directory/peoples/163981

Newsmanagers — Invesco veut lever ImdE pour un fonds de dette
immobiliere Europe — 7 juin

Invesco Real Estate vient de lancer son premier fonds de dette immobiliere en Europe,
Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe). Il s'agit d'un
fonds ouvert, domicilié au Luxembourg, dont I'objectif initial de collecte est de 1 milliard
d'euros. Il est principalement adossé a des actifs d'assurance.

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables et jugés comme ayant un bon
profil ESG (environnement, social, gouvernance), a déja réalisé sa premiére transaction :
un prét senior d'un montant de 50 millions d'euros pour financer une série de six
installations logistiques francaises et trois espagnoles, toutes pré-louées a l'un des plus
grands distributeurs e-commerce au monde resté anonyme. Outre le prét senior initial de
50 millions d'euros, le fonds dispose également d'un pipeline de transactions engagées
de 150 millions d'euros en France, en Espagne et au Royaume-Uni.

Le fonds vise a offrir aux investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et a haut
rendement, ainsi que des rendements ajustés au risque attrayants, en accordant des préts
garantis par des biens immobiliers de haute qualité au Royaume-Uni et en Europe.

Les criteres ESG sont intégrés dans I'analyse crédit, la due diligence et le processus de
sélection du fonds, I'équipe analysant la qualité des actifs, les plans de développement et
le profil des emprunteurs. Les facteurs pris en compte incluent notamment les notations
EPC, les certifications "batiments verts", I'utilisation d'énergies renouvelables et les
politiques ESG des locataires. Pour le premier prét de la stratégie, les actifs sont en passe
d'obtenir la certification Breaam « Very Good » et comprennent des panneaux
photovoltaiques ainsi que des systemes de récupération de I'eau de pluie pour les
espaces verts. Plus de 300 arbres seront plantés par an dans le cadre du projet.
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Citywire - Invesco lance un fonds ouvert de dette immobiliere — 7 juin

Par Auguste Grignon Dumoulin 07 juin, 2022 at 10:31
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Une offre en béton ? Invesco Real Estate lance un fonds ouvert de dette
immobiliere en Europe ce mardi 7 juin. Il sera principalement adossé a des
actifs d’assurance, ce qui est intéressant pour les compagnies d’assurance
dans le cadre de Solvabilité II, et vise une collecte initiale d’un milliard
d’euros.

Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe) a
déja réalisé une transaction pour un montant de 50 millions d’euros
concernant six installations logistiques francaises et trois espagnoles. Elles
sont toutes pré-louées a «I’un des plus grands distributeurs e-commerce au
monde», précise la société de gestion dans un communiqué.

Invesco RE integre plusieurs critéres ESG dans son processus
d’investissement, qui comprend les notations EPC, les certifications
«batiments verts», I'utilisation d’énergies renouvelables et les politiques
ESG des locataires.

L’équipe de gestion sélectionnera les opérations a financer dans «les secteurs
immobiliers de base tels que le résidentiel, les bureaux et la logistique, ainsi que les
alternatives telles que le stockage autonome, le logement étudiant, les centres de
données et les sciences de la vie», détaille Andrew Gordon, directeur général de
la gestion de fonds chez Invesco Real Estate.
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Le Figaro - Invesco lance son premier fonds de dette immobiliere en
Europe — 7 juin

(AOF) - Invesco Real Estate, la société mondiale d'investissement immobilier d'Invesco,
annonce aujourd'hui le lancement de son premier fonds de dette immobiliere en Europe.
Le fonds Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe) est un
fonds ouvert, domicilié au Luxembourg, dont I'objectif initial de collecte est de 1 milliard
d'euros. " Il est principalement adossé a des actifs d'assurance, ce qui témoigne de
l'attrait de la stratégie pour les compagnies d'assurance dans le cadre de Solvabilité II,
explique le gestionnaire d'actifs.

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a déja
réalisé sa premiere transaction : un prét senior d'un montant de 50 millions d'euros
pour financer une série de six installations logistiques francgaises et trois espagnoles,
toutes pré-louées a l'un des plus grands distributeurs e-commerce au monde.

Outre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose également d'un
pipeline de transactions engagées de 150 millions d'euros en France, en Espagne et au
Royaume-Uni.

Le fonds vise a offrir aux investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et a
haut rendement, ainsi que des rendements ajustés au risque attrayants, en accordant
des préts garantis par des biens immobiliers de haute qualité au Royaume-Uni et en
Europe.

Les criteres ESG sont intégrés dans I'analyse crédit, la due diligence et le processus de

sélection du fonds, I'équipe analysant la qualité des actifs, les plans de développement et
le profil des emprunteurs.
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Profession CGP - Un fonds de dette immobiliere — 9 juin

Par : edicom

Invesco Real Estate, la société d’investissement immobilier d’Invesco Ltd., lance son premier fonds de
dette immobiliere en Europe. Le fonds Invesco Commercial Mortgage Income-Europe FCP RAIF (CMI
Europe) est un fonds ouvert, domicilié au Luxembourg, dont I'objectif initial de collecte est de 1
milliard d’euros. Il est principalement adossé a des actifs d’assurance, ce qui témoigne de 'attrait de
la stratégie pour les compagnies d’assurance dans le cadre de Solvabilité II. Le fonds, qui investira en
priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a déja réalisé sa premiére transaction : un
prét senior d’'un montant de 50 millions d’euros pour financer une série de six installations
logistiques francaises et trois espagnoles, toutes pré-louées a I'un des plus grands distributeurs e-
commerce au monde.

Le fonds vise a offrir aux investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et a haut rendement,
ainsi que des rendements ajustés au risque attrayants, en accordant des preéts garantis par des biens
immobiliers de haute qualité au Royaume-Uni et en Europe. Les critéres ESG sont intégrés dans
I'analyse crédit, la due diligence et le processus de sélection du fonds, I'équipe analysant la qualité des
actifs, les plans de développement et le profil des emprunteurs.

Outre le prét senior initial de 50 millions d’euros, le fonds dispose également d’un pipeline de
transactions engagées de 150 millions d’euros en France, en Espagne et au Royaume-Uni.
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Le Courrier Financier - Invesco Real Estate réalise une importante
transaction logistique dans la région de Reims — 9 juin

Immobilier - Invesco Real Estate annonce la réalisation d'une importante
transaction logistique dans la région de Reims.

Invesco Real Estate (IRE) — la division immobiliere du gérant d’actifs
international Invesco — annonce, ce jeudi, la réalisation d’une importante
opération dans la région de Reims, avec un centre logistique d’environ 45.000
m? situé a Cernay-Lés-Reims.

La construction du site avait été lancée en mars 2020 et finalisée au bout d’'un
an et demi, aprés la réalisation des travaux de développement. Le site a été
modernisé en profondeur pour obtenir la certification BREEAM New
Construction Very Good (en cours d’attribution).

Opérations d’'immobilier logistique de grande ampleur

Cette prise a bail, 'une des plus grandes opérations d'immobilier logistique
dans la région depuis une décennie, illustre la volonté d'IRE de contribuer a
redynamiser des zones sous-exploitées et a fort potentiel, au-dela du simple
développement de grands centres urbains.

A ce jour, IRE a commercialisé plus de 20 000 m? au Groupe L.S.E., soit prés
de la moitié du site, dans le cadre d’'un bail de six ans fermes avec prise d'effet
immédiate, permettant ainsi de sécuriser des loyers sur la période pour cet
actif lancé en blanc.

« Contribuer au dynamisme de 'agglomération rémoise »

Anne Vibert, Associate Director chez Invesco Real Estate, commente : « Avec
cette nouvelle opération, Invesco Real Estate démontre ['étendue des
stratégies d'immobilier logistique de ses fonds qui n’incluent pas seulement
des actifs axés sur les grands centres urbains internationaux, mais également
des zones moins établies, mais en plein essor. La commercialisation rapide de
ce centre logistique souligne le bien-fondé de notre stratégie. Nous sommes
fiers de pouvoir contribuer au dynamisme de I'agglomération rémoise. »

47


https://www.lecourrierfinancier.fr/rubrique/immobilier
https://www.invesco.fr/fr

Business Immo - Cernay-lés-Reims : Invesco Real Estate loue la moitié
de son centre logistique lancé en blanc — 9 juin

Invesco Real Estate a signé un bail d’'une durée ferme de six ans avec le
groupe LSE, portant sur plus de 20 000 m? de son centre logistique de 45 000
m2 situé a Cernay-les-Reims (51), avec prise d’effet immédiate.

La division immobiliere du gérant d’actifs international Invesco avait lancé, en
blanc et avec son partenaire Arefim, cet ensemble logistique en mars 2020,
pour lequel elle vise la certification Breeam New Construction Very Good (en
cours d’attribution).

« Avec cette nouvelle opération, Invesco Real Estate démontre I'étendue des
stratégies d'immobilier logistique de ses fonds qui n’incluent pas seulement
des actifs axés sur les grands centres urbains internationaux, mais également
des zones moins établies, mais en plein essor », souligne Anne Vibert,
Associate Director chez Invesco Real Estate. « La commercialisation rapide de
ce centre logistique souligne le bien-fondé de notre stratégie. »

Cette prise a bail illustre la volonté d’IRE de contribuer a redynamiser des
zones sous-exploitées et a fort potentiel, au-dela du simple développement de
grands centres urbains, est-il expliqué dans un communiqué.

EOL a agi comme conseil lors de cette opération.
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4. Invesco
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Invesco lance son premier fonds de dette immobiliere
en Europe

Invesco Real Estate, la société mondiale dinvestissement immobilier dinvesco Ltd. (NYSE : IVZ), annonce aujourd hui
le lancement de son premier fonds de dette immobiliére en Europe. Le fonds Invesco Commercial Mortgage Income -
Europe FCP RAIF (CMI Europe) est un fonds ouvert, domicilié au Luxembourg, dont l'objectif initial de collecte est de 1
miilliard d'euros. Il est principalement adossé a des actifs dassurance, ce qui témoigne de l'attrait de la stratégie pour
les compagnies dassurance dans le cadre de Solvabilité Il.

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a déja réalisé sa premiére
transaction : un prét senior d'un montant de 50 millions deuros pour financer une série de six installations logistigues

francaises et trois espagnoles, toutes pré-louées a I'un deg plus grands distributeurs e-commerce au monde.

Peu commune sur le marché européen des fonds de dette privée, I'approche ouverte margue une évolution de la
classe dactifs en Europe en apportant davamtage de liguidité aux investisseurs. Le fonds vise & offrir aux
investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et a haut rendement, ainsi que des rendements ajustés au
risque attrayants, en accordant des préts garantis par des biens immobiliers de haute qualité au Royaume-Uni et en
Europe.

Fondée sur l'octroi de préts garantis a des emprunteurs solvables et sur la base de collatéraux Core/Core+, la stratégie
s'appuie sur les 10 ans dexpérience dinvesco Real Estate dans le domaine de |la dette immobiliere internationale.
Durant cette période, 173 montages de préts totalisant 13,1 milliards de dollars [1], ont été reéalisés par une équipe
spécialisée dans la dette et bénéficiant en movenne de 16 ans dexpérience dans la classe d'actifs.

Les criteres ESG [2] sont intégrés dans I'anmalyse crédit, la due diligence et le processus de sélection du fonds, I'éguipe
analysant la qualité des actifs, les plans de développement et le profil des emprunteurs. Les facteurs pris en compte
incluent notamment les notations EPC [3], les certifications “batiments verts®, 'utilisation d'énergies renouvelables et
les politigues ESG des locataires. Pour le premier prét de |la stratégie, les actifs sont en passe dobtenir la certification
BREAAM « Very Good »* et comprennent des panneaux photovoltaiques ainsi que des systémes de récupération de

l'eau de pluie pour les espaces verts. Plus de 300 arbres seront plantés par an dans le cadre du projet.

Qutre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose également dun pipeline de transactions engagées
de 150 millions d'euros en France, en Espagne et au Royaume-Uni. Les 180 professionnels de linvestissement
dinvesco Real Estate présents sur le terrain a travers ses multiples bureaux en Europe, ainsi que son réseau de
partenaires locaux, permettront & 'équipe dédiée a la dette davoir accés aux meilleures opportunités de crédit sur les
marches locaux.



4. Invesco

Andrew Gordon, Managing Director - Fund Management
chez Invesco Real Estate déclare : « Lobjectif du fonds est
dinvestir dans des opportunités offrant les meilleurs
rendements ajustés au risque possibles pour un véhicule de

dette immobifiére paneuropéen. En fant quacteur

]

commercial et préteur privilégiant le relationnel cela signifie
préter 3 travers les secteurs immobiliers de base tels gue le résidentiel les bureaux et la
logistique, ainsi que les alfernatives felles gue le stockage autonome, le logement

etudiant, les centres de données et les sciences de la vie. »

« {I est important de noter que notre nouveau fonds donne la priorité aux préts pour des
actifs durables. Les stratégies des emprunteurs devront démontrer l'importance qu'ils
accordent au développement durable, tandis gue les préts a la croissance, par exemple,
seront concentrés sur les actifs qui respectent les meilleurs pratiqgues en vigueur Notre
base dinvestisseurs est en train de se recentrer rapidement sur le financement de

projets présentant des qualités ESG fondamentales. »

Andy Rofe, Managing Director - responsable Europe chez
Invesco Real Estate, ajoute : « Le lancement de notre premier
fonds de dette européenne souligne la maturité du secteur,
gui expliqgue pourquoi nous avons fait le choix d'un véhicule

paneuropéen diversifié & capital variable. Les rendements

visés pour CM! Euwrope devraient offrir une prime de
rendement significative par rapport aux obligations d'entreprises, tout en présentant un
profil de risque similaire et des flux de trésorerie stables. Selon nous, ceux-ci seront en
mesure de fournir des flux de revenus trimestriels de haute qualité et prévisibles aux

investisseurs institutionnefs. »

« La dette immobilidre est fraditionnellement une classe dactife axée sur le Royaume-Uni, mals avec le repll des
bangues aprés la crise financiére mondiale, une approche europdenne a gagné en attractivité. En mettant laccent sur
les propridtés de haute qualité, nous cherchons & investir dans tous les types de préls, y compris les préts senlors,
complets, funiors et les financements de développement. Lorsgue nous aurons identifié le bon actif, le bon sponsor et
la bonne stratégie, nous investirons, quel que soit fe format de la dette, dans la mesure ol nous estimons qu'elle affre
le meilfewr équilibre entre risque et rendement pour les investissewrs. »

[1] Source: Invesco Real Estate au 30 Septembre 2021,

[2] i le gérant du fonds prend en compte les aspects ESG, il n'est pas lié par des critéres ESG spécifiques et a la
possibilité d'investir sur I'ensemble du spectre ESG, des meilleures aux moins bonnes notations.

[3] Motation de performance énergétique

[4} La certification britannigue BREEAM, ou Building Research Establishment Environmental Assessment Method,
créde en 1990 est devenue le standard international pour évaluer I'impact environnemental d'un batiment pour

une architecture Elus écnlnﬁuﬁue.




4. Invesco
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Invesco lance son premier fonds
de dette immobiliére en Europe

(Boursier.com) — Invesco Real Estate, |3 société mondiale d'investissement
immokbilier d'Invesco Ltd. (NYSE : IVZ), annonce le lancement de son premier fonds de
dette immobiliére en Europe. Le fonds Invesce Commercial Mortgage Income -
Europe FCP RAIF (CMI Europe) est un fonds ouvert, domicilié au Luxembourg, dont
I'abjectif initial de collecte est de 1 milliard d'euros. || est principalement adossé & des
actifs d'assurance, ce qui témoigne de |'attrait de la stratégie pour les compagnies
d'assurance dans le cadre de Solvabilizé I1.

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a
deja réalis€ sa premiére transaction : un prét senior d'un montant de 50 millions
d'euros pour financer une série de six installations logistiques frangaises et trois
espagnoles, toutes pré-louées 3 I'un des plus grands distributeurs e-commerce au
ronde.

Peu commune sur le marché européen des fonds de dette privée, 'approche ouverte
margue une évolution de la classe d'actifs en Europe en apportant davantage de
liquidité aux investisseurs. Le fonds vise 8 offrir aux investisseurs institutionnels un
flux de revenus stables et 3 haut rendement, ainsi que des rendements ajustés au
risque attrayants, en accordant des préts garantis par des biens immeobiliers de haute
qualité au Royaurme-Uni et en Eurcpe.

Fondée sur l'octroi de préts garantis & des emprunteurs salvables et sur la base de
collatéraux Core/Core+, la stratégie s'appuie sur les 10 ans d'expérience d'lnvesca
Real Estate dans le domaine de la dette immobiligre internationale. Durant cette
période, 173 montages de préts totalisant 13,1 milliards de dollars, ont &té réalisés
par une équipe spécialisée dans la dette et bénéficiant en moyenne de 16 ans
d'expérience dans la classe d'actifs.

Les critéres ESG sontintégrés dans I'analyse crédit, la due diligence et le processus de
sélection du fonds, I'éguipe analysant la qualité des actifs, les plans de
développement et le profil des emprunteurs. Les facteurs pris en compte incluent
natamment les notations EPC, les cerifications "batiments verts”, ['utilization
d'énergies renouvelables et les politiques ESG des locataires. Pour le premier prét de
la stratégie, les actifs sont en passe d'obtenir la certification BREAAM " Very Good "4
et comprennent des panneaux photoveltaigues ainsi que des systémes de
récupération de I'eau de pluie pour les espaces verts. Plus de 300 arbres seront
plantés par an dans le cadre du projet.

Outre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose également d'un
pipeline de transactions engagées de 150 millions d'euros en France, en Espagne et
au Royaume-Uni. Les 180 professionnels de linvestissement d'Invesco Real Estate
présents sur le terrain & travers ses mulktiples bureaux en Europe, ainsi que son
réseau de partenaires locaux, permettront 3 I'équipe dédiée 3 la dette d'aveir accés
aux meilleures opportunités de crédit sur les marchés locaux.
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Invesco lance son premier fonds de dette immobiliere en
Europe

Invesco Real Estate, la société mondiale dinvestissement immobilier d'invesco Ltd. (NYSE : IVZ), annonce le
lancement de son premier fonds de dette immohiliére en Europe. Le fonds Invesco Commercial Mortgage Income -
Europe FCP RAIF (CMI Europe) est un fonds ouvert, domicilié au Luxembourg, dont l'objectif initial de collecte est de 1
milliard d'euras. Il est principalement adossé & des actifs d'assurance, ce qui témoigne de l'attrait de la stratégie pour
les compagnies d'assurance dans le cadre de Solvabilite 11,

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a déja réalisé sa premiére
transaction : un prét senior d'un montant de 50 millions d'euros pour financer une serie de six installations logistiques
francaises et trois espagnoles, toutes pré-louées a I'un des plus grands distributeurs e-commerce au monde.

Peu commune sur le marché européen des fonds de dette privée, 'approche ouverte marque une évolution de la
classe dactifs en Europe en apportant davantage de liguidité aux investisseurs. Le fonds vise & offrir aux
investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et & haut rendement, ainsi que des rendements ajustés au
risque attrayants, en accordant des préts garantis par des biens immabiliers de haute qualité au Royaume-Uni et en
Europe.

Fondée sur l'octroi de préts garantis & des emprunteurs solvables et sur la base de collatéraux Core/Core+, la stratégie
s'appuie sur les 10 ans d'expérience d'Invesco Real Estate dans le domaine de la dette immobiliére internationale.
Durant cette période, 173 montages de préts totalisant 13,1 milliards de dollars, ont été réalisés par une équipe
spécialisée dans la dette et bénéficiant en moyenne de 16 ans d'expérience dans la classe d'actifs.

Les critéres ESG sont intégrés dans l'analyse crédit, la due diligence et le processus de selection du fonds, I'équipe
analysant la qualité des actifs, les plans de développement et le profil des emprunteurs. Les facteurs pris en compte
incluent notamment les notations EPC, les certifications "batiments verts”, I'utilisation d'energies renouvelables et les
politiques ESG des locataires. Pour le premier prét de la stratégie, les actifs sont en passe d'obtenir la certification
BREAAM " Very Good "4 et comprennent des panneaux photovoltaiques ainsi que des systémes de récupération de
l'eau de pluie pour les espaces verts. Plus de 300 arbres seront plantés par an dans le cadre du projet.

Outre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose également d'un pipeline de transactions engagées
de 150 millions d'euros en France, en Espagne et au Royaume-Uni. Les 180 professionnels de linvestissement
d'Invesco Real Estate présents sur le terrain a travers ses multiples bureaux en Europe, ainsi que son réseau de
partenaires locaux, permettront & I'équipe dédiée a la dette d'avoir accés aux meilleures opportunités de crédit sur les
marchés locaux.
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Invesco lance son premier fonds de dette
immobiliere en Europe

(AQF) - Invesco Real Estate, la société mondiale d'investissement immobilier d'Invesco, annonce

aujourd'hui le lancement de son premier fonds de dette immobiliére en Europe. Le fonds Invesce
Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe) est un fonds ouvert, domicilié au

Luxembourg, dont I'objectif initial de collecte est de 1...
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Invesco lance son premier fonds de dette
immobiliére en Europe

{AOQF) - Invesco Real Estate, la société mondiale d'investissement
immobilier d'Invesco, annonce aujourdhui le lancement de son
premier fonds de dette immaohiliere en Europe. Le fonds Invesco
Commercial Mortgage Income - Europe FCP RATF (CMI Europe) est un
fonds ouvert, domicilie au Luzembourg. dont I'ohjectif initial de
collecte est de 1 milliard d'euros. " I est principalement adosse 3 des
actifs d'assurance, ce qui témoigne de 'atrait de 1a stratégie pour les
compagnies d'assurance dans le cadre de Solvabilité IT, explique le
gestionnaire d'acrifs,

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables avec un hon
profil ESG. a d8ja réalisé sa premidre transaction : un prét senior d'un
montant de 30 millions d'euros pour financer une série de six
installations logistiques francaises et trois espagnoles, toutes pre-louses
4 1un des plus grands distributeurs e-commerce au monde.

Ourtre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose
ggalement d'un pipeline de transactions engagees de 150 millions
d'euros en France, en Espagne et au Foyaume-Uni,

Le fonds vise 4 offrir aux investisseurs institutionnels un flux de
revenus stables et & haut rendement, ainsi que des rendements ajustés
aurisque atiravants, en accordant des préts garantis par des biens
immaohiliers de haute qualité au Royaumes-Uni et en Europe.

Les critéres ESG sont intégres dans 'analyse crédit. 1la due diligence et
le processus de sélection du fonds, I'équipe analysant la qualité des
actifs, les plans de développement et le profil des emprunieurs.
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Ainsi le lecteur devra tenir ADF et ses contributeurs indemnes de toute réclamation resultant
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Invesco lance son premier fonds
de dette immobiliere en Europe

[AOF) - Invesco Real Estate, la société mondiale d'investissement immaobilier d'Invesco, annonce
aujourd'hui le lancement de son premier fonds de dette immobiliere en Europe. Le fonds
Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe) est un fonds ouvert,
domicilié au Luxembourg, dont I'objectif initial de collecte est de 1 milliard d'euros. ™ Il est
principalement adossé & des actifs d'assurance, ce qui témoigne de l'attrait de la stratégie pour

les compagnies d'assurance dans le cadre de Solvabilité Il , explique le gestionnaire d'actifs.

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a d&ja réalisé
sa premiére transaction : un prét senior d'un montant de 50 millions d'euros pour financer une
série de six installations logistiques francaises et trois espagnoles, toutes pré-louées a I'un des

plus grands distributeurs e-commerce au monde.

Outre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose également d'un pipeline de

transactions engagées de 150 millions d'euros en France, en Espagne et au Royaume-Uni.

Le fonds vise a offrir aux investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et & haut
rendement, ainsi gue des rendements ajustés au risque attrayants, en accordant des préts

garantis par des biens immobiliers de haute gualité au Royaume-Uni et en Europe.

Les criteres ESG sont intégrés dans I'analyse crédit, la due diligence et le processus de sélection
du fonds, I'équipe analysant la qualité des actifs, les plans de développement et le profil des

emprunteurs.

Copyright 2022 Agence Option Finance [(ADF) - Tous droits de reproduction réservés par ADF. ADF collecte ses données auprés des sources
gu'elle considére les plus sdres. Toutelois, le lecteur reste seul responsable de leur interprétation et de l'utilisation des informations mises & sa
dizpasition. Ainsi le lecteur devra tenir ADF el ses contributeurs indemnes de toute réclamation résultant de celle utilisation. Agence Oplion

Finance (AOF] st une margue du groupe Option Finance.
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Invesco lance son premier fonds de dette immobiliére en Europe

AOF - Tous droits réservés.

(AOQF) - Invesco Real Estate, la société mondiale dinvestissement immobilier d'Invesco, annonce
aujourd’hui le lancement de son premier fonds de dette immobiliére en Europe. Le fonds Invesco
Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe) est un fonds ouvert, domicilié au
Luxembourg, dont l'objectif initial de collecte est de 1 milliard d'euros. " Il est principalement adossé &
des actifs d'assurance, ce qui témoigne de l'attrait de la stratégie pour les compagnies d'assurance dans
le cadre de Solvabilité Il , explique le gestionnaire d'actifs.

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a déja realisé sa
premiére transaction : un prét senior dun montant de 50 millions d'euros pour financer une série de six
installations logistiques frangaises et trois espagnoles, toutes pré-louges a I'un des plus grands
distributeurs e-commerce au monde.

Outre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose également d'un pipeline de
transactions engagées de 150 millions d'euros en France, en Espagne et au Royaume-Uni.

Le fonds vise a offrir aux investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et 4 haut rendement,
ainsi que des rendements ajustés au risque attrayants, en accordant des préts garantis par des biens
immobiliers de haute qualité au Royaume-Uni et en Europe.

Les critéres ESG sont intégrés dans l'analyse crédit, la due diligence et le processus de sélection du
fonds, l'equipe analysant la qualité des actifs, les plans de développement et le profil des emprunteurs.

Publié le 07 Juin 2022 - 10h03

2022 Agence Option Finance (AOF) - Tous droits de reproduction réservés par AOF. AOF collecte ses données auprés des sources
gu'elle considére les plus slres. Toutefois, le lecteur reste seul responszable de leur interprétation et de lutilisation des informations
mises a sa disposition. Ainsi le lecteur devra tenir AOF et ses contributeurs indemnes de toute réclamation résultant de cette
utilisation. Agence Option Finance (AQF) st une margue du groupe Option Finance
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LA DETTE IMMOBILIERE PROFITERA DE LA
HAUSSE DES TAUX

Invesco a lancé son premier fonds de dette immobiliére en Europe, souhaitant
collecter 1 milliard d'euros. La classe d’actifs est attrayante pour les assureurs, et
sa performance devrait étre soutenue par la hausse des taux d'intérét.

09/06/2022-11:00
PAR FRANGOIS BERTHON

IMMEUBLE EN CONSTRUCTION A CLAMART - DANIEL DERAJINSKI / HANS LUCAS / HANS LUCAS VIA AFP

Quelle classe d’actifs financant a la fois 1’économie réelle et la transition
énergétique est susceptible de profiter d'un environnement de hausse des taux ? La
dette immobiliere est une réponse. Le choix dans ce domaine vient de s’étoffer avec
le lancement par le gérant d’actifs américain Invesco de son premier fonds de dette
immobiliere en Europe.

Baptisé Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe), ce
fonds domicilié au Luxembourg a pour objectif initial de collecter 1 milliard d'euros

aupres d’investisseurs institutionnels. Il a aussi pour caractéristique d’étre

VOTRE ABONNEMENT D'UN AN A 990 € ! (https://www.wansquare.com/abonnement)
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"ouvert". Un choix atypique sur le marché européen des fonds de dette privée.
"L'approche ouverte marque une évolution de la classe d'actifs en Europe en apportant
davantage de liquidité aux investisseurs', explique le groupe.

Invesco appliquait déja cette stratégie ouverte aux Etats-Unis pour son fonds de
dette immobiliere CMI US. "Nous avons également voulu proposer cette solution en
Europe, cela garantie une liquidité aux investisseurs et leur offre des fenétres d’entrée et
de sortie", explique a WanSquare Cristiano Stampa, managing director,
transactions chez Invesco.

Instrument anti-cyclique

Par rapport a une stratégie "equity" d’investissement direct dans des actifs
immobiliers, la dette immobiliére constitue "un complément idéal en permettant
d’avoir une exposition de base au secteur immobilier, mais avec en moyenne une
protection de 30% sur le capital par rapport a la méme exposition en equity et avec une
prévisibilité accrue sur les cash-flow du grdce au paiement réqulier des intéréts",
explique Cristiano Stampa.

Dans le contexte actuel de remontée des taux d’intérét par les banques centrales, la
classe d’actifs présente aussi un intérét renforcé, du fait qu’il s’agit de dettes a taux
variable, "ce qui facilite la performance du fonds", souligne-t-il également.

Les fonds de dette immobiliére font ainsi figure d’instrument anti-cyclique au
moment ol la valorisation des actifs peut subir une certaine volatilité. Les
investisseurs s’y intéressent depuis plusieurs années de maniere récurrente,
consacrant une part de leur allocation aux marchés de dettes privées, que ce soit
pour financer des infrastructures, des entreprises ou des projets immobiliers.

"Le lancement de notre premier fonds de dette européenne souligne la maturité du
secteur, qui explique pourquoi nous avons fait le choix d’un véhicule paneuropéen
diversifié a capital variable", explique ainsi Andy Rofe, managing director -
responsable Europe chez Invesco Real Estate. "'Les rendements visés pour CMI Europe
devraient offrir une prime de rendement significative par rapport aux obligations
d'entreprises, tout en présentant un profil de risque similaire et des flux de trésorerie
stables'", ajoute-t-il.

Autre atout de la classe d’actifs, la dette immobiliere est adossée a garanties
réelles, ce qui rend la rend attractive, notamment pour les assurances, qui peuvent
respecter les régles de solvabilité de la directive Solvabilité II.
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Le fonds CMI Europe d’Invesco investira en priorité dans des actifs durables avec
un bon profil ESG (environnemental, social et de gouvernance). Il a déja réalisé sa
premiere transaction : un prét senior d'un montant de 50 millions d'euros pour
financer une série de six installations logistiques francaises et trois espagnoles,
toutes pré-louées a 1'un des plus grands distributeurs e-commerce au monde.

Les critéres ESG sont intégrés dans 1'analyse crédit, la due diligence et le processus
de sélection du fonds, 1'équipe analysant la qualité des actifs, les plans de
développement et le profil des emprunteurs.

"Les stratégies des emprunteurs devront démontrer I’importance qu'ils accordent au
développement durable, tandis que les préts a la croissance, par exemple, seront
concentrés sur les actifs qui respectent les meilleurs pratiques en vigueur", explique
Andrew Gordon, Managing Director - Fund Management chez Invesco Real Estate.

© Copyright WanSquare
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Invesco lance son premier fonds de dette immobiliere
en Europe

(AOF) - Invesco Real Estate, la société mondiale d'investissement immobilier d'Invesco,
annonce aujourd'hui le lancement de son premier fonds de dette immobiliére en
Europe. Le fonds Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI
Europe) est un fonds ouvert, domicilié au Luxembourg, dont 'objectif initial de collecte
est de 1 milliard d'euros. " Il est principalement adossé a des actifs d'assurance, ce qui
témoigne de ['attrait de la stratégie pour les compagnies d'assurance dans le cadre de
Solvabilité Il , explique le gestionnaire d'actifs.

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a
déja réalisé sa premiere transaction : un prét senior d'un montant de 50 millions
d'euros pour financer une série de six installations logistiques francaises et trois
espagnoles, toutes pré-louées a l'un des plus grands distributeurs e-commerce au
monde.

Qutre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose également d'un
pipeline de transactions engagées de 150 millions d'euros en France, en Espagne et au
Royaume-Uni.

Le fonds vise a offrir aux investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et a
haut rendement, ainsi que des rendements ajustés au risque attrayants, en accordant
des préts garantis par des biens immobiliers de haute qualité au Royaume-Uni et en
Europe.

Les critéres ESG sont intégrés dans l'analyse crédit, la due diligence et le processus de
sélection du fonds, ['équipe analysant la qualité des actifs, les plans de développement
et le profil des emprunteurs.
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Invesco lance son premier fonds de dette
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iImmobiliere en Europe

Invesco Real Estate, la société mondiale d'investissement immaobilier d'Invesco, annonce au-
jourd'hui le lancement de son premier fonds de dette immobiliére en Europe. Le fonds Invesco
Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI Europe) est un fonds ocuvert, domicilie
au Luxembourg, dont I'objectif initial de collecte est de 1 milliard d'euros. " Il est principalement
adosse a des actifs d'assurance, ce qui témoigne de l'attrait de la stratégie pour les compa-
gnies d'assurance dans le cadre de Solvabilité |1 | explique le gestionnaire d'actifs.

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a déja réa-
lisé sa premiére transaction : un prét senior d'un montant de 50 millions d'euros pour financer
une serie de six installations logistiques francaises et trois espagnoles, toutes pre-louges a l'un
des plus grands distributeurs e-commerce au monde.

Outre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose egalement d'un pipeline de
transactions engagéees de 150 millions d'euros en France, en Espagne et au Royaume-Uni.

Le fonds vise a offrir aux investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et a haut ren-
dement, ainsi que des rendements ajustés au risque attrayants, en accordant des préts garan-
tis par des biens immobiliers de haute qualité au Royaume-Uni et en Europe.

Les critéres ESG sont integrés dans I'analyse crédit, la due diligence et le processus de sélec-
tion du fonds, I'équipe analysant la qualité des actifs, les plans de développement et le profil
des emprunteurs.
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Invesco lance son premier fonds de dette immobiliere en
Europe

Invesco Real Estate, la société mondiale d'investissement immaobilier d'Invesco, annonce aujourd'hui le lancement de
son premier fonds de dette immobiliére en Europe. Le fonds Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF
(CMI Europe) est un fonds ouvert, domicilié au Luxembourg, dont 'objectif initial de collecte est de 1 milliard d'euros. ”
Il est principalement adossé & des actifs d'assurance, ce qui témoigne de I'attrait de la stratégie pour les compagnies
d'assurance dans le cadre de Solvabilité 11, explique le gesfionnaire d'actifs.

Le fonds, qui investira en priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a déja réalisé sa premiére
transaction : un prét senior dun montant de 50 millions d'euros pour financer une série de six installations logistiques
frangaises et trois espagnoles, toutes pré-louées a I'un des plus grands distributeurs e-commerce au monde.

Qutre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose également d'un pipeline de transactions engagées
de 150 millions d'euros en France, en Espagne et au Royaume-Uni.

Le fonds vise & offrir aux investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et & haut rendement, ainsi que des
rendements ajustés au risque attrayants, en accordant des préts garantis par des biens immobiliers de haute qualité
au Royaume-Uni et en Europe.

Les critéres ESG sont intégrés dans l'analyse crédit, la due diligence et le processus de sélection du fonds, '8quipe
analysant la qualité des actifs, les plans de développement et le profil des emprunteurs.
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INVESCO LANCE SON PREMIER FONDS DE DETTE IMMOBILIERE EN EUROPE

(AQF) - Invesco Real Estate, la société mondiale d'investissement immaobilier d'lnvesco, annonce aujourd’hui le
lancement de son premier fonds de dette immobiliére en Europe. Le fonds Invesco Commercial Mortgage Income -
Europe FCP RAIF (CMI Europe) est un fonds ouvert, domicilié au Luxembourg, dont I'objectif initial de collecte est de 1
milliard d'euros. " Il est principalement adossé 3 des actifs d'assurance, ce qui témeigne de l'attrait de la stratégie pour
les compagnies d'assurance dans le cadre de Solvabilité |1, explique le gestionnaire d'actifs.

Le fonds, gui investira en priorité dans des actifs durables avec un bon profil ESG, a dgja réalise sa premiére
transaction : un prét senior d'un montant de 50 millions d'euros pour financer une série de six installations logistiques
francaises et trois espagnoles, toutes pré-louées a I'un des plus grands distributeurs e-commerce au monde.

Qutre le prét senior initial de 50 millions d'euros, le fonds dispose cgalement d'un pipeline de transactions engagées
de 150 millions d'euros en France, en Espagne et au Royaume-Uni.

Le fonds vise & offrir aux investisseurs institutionnels un flux de revenus stables et 2 haut rendement, ainsi que des

rendements ajustés au risque attrayants, en accordant des préts garantis par des biens immebiliers de haute qualité au
Rovaume-Uni et en Europe.

Les critéres ESG sont intégrés dans 'analyse crédit, la due diligence et le processus de sélection du fonds, I'équipe
analysant la qualité des actifs, les plans de développement et le profil des emprunteurs.
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Invesco Real Estate lance son premier fonds de
dette immobiliere en Europe

Invesco Real Estate a créé son premier fonds de dette immobiliére en Europe, nommeé Invesco Commercial Mortgage Income - Europe FCP RAIF (CMI

Europe) et domicilié au Luxembourg, qui a — dans un premier temps — l'objectif de collecter 1 Md€. Principalement adossé a des actifs d'assurance, le
véhicule, qui investira en...



Business Immo TV / BiTV - « Avec son nouveau fonds de dette, Invesco
Real Estate soutiendra les emprunteurs priorisant 'ESG» - 10 juin

Dans un nouvel opus de BiTV Interview en anglais, nous recevons Andrew
Gordon, Head of European Real Estate Debt chez Invesco Real Estate.

La société a annoncé en début de semaine le lancement de son premier fonds
de dette immobiliere en Europe, avec un objectif initial de 1 Md€. Quelle
stratégie envisage-t-elle pour ce nouveau véhicule ? Le fonds aura pour
objectif d’'investir principalement dans des actifs durables présentant un bon
profil ESG. Qu’est-ce que cela implique du point de vue de l'investissement ?
Par ailleurs, Invesco a déja annoncé une premiere transaction pour le
nouveau fonds, un prét senior de 50 M€ pour financer une série de six
installations logistiques francaises et trois espagnoles. Quel réle la France
pourrait-elle jouer dans le déploiement de ce fonds ?

Retrouvez toutes les interviews de BiTV sur notre plate-forme dédiée.
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https://www.youtube.com/watch?v=XX3QWIKTQSA
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